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概要 

上周三板成指收盘 916.89，三板做市收盘 867.76。上周新增挂牌公司 12 家，

累计挂牌 9107 家。做市转让的有 708 家，竞价转让的有 8399 家。 

截至 11 月 29 日，科创板共受理企业 180 家，其中已问询企业 41 家，暂缓审

议 1 家，上市委会议通过 10 家，提交注册 21 家，注册生效 68 家，中止审核 8

家，终止审核 20 家。 

 

要闻一览 

1、业务规则公开征求意见结束，股转公司将修改完善并尽快发布正式稿 

2、证监会六举措推动券商做强，支持国资助力证券业发展 

3、科创板重组审核规则发布，流程入简借壳变难 
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正文 

一、一周市场回顾 

上周市场成交量和成交额分别为 3.7 亿股和 14.2 亿元，分别缩小 17.8%和

19.5%。上周做市成交量和成交额分别为 1.5 亿股和 7.3 亿元，分别缩小 26.7%

和24.8%；竞价公司成交量和成交额分别为2.2亿股和7.0亿元，分别放大7.0%

和缩小 4.4%。 

 

 

二、定增融资情况 

根据 choice 统计，上周计划融资高于 1 亿元的挂牌公司有三家，为威宁能源、

圣泉水务、飞沃科技；上周实施融资高于 1 亿元的挂牌公司有一家，为麒龙新

材。周新增计划融资 11.3 亿元，完成融资 2.3 亿元。 
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三、新增挂牌公司 

截至 2019 年 11 月 29 日，新三板挂牌公司 9107 家，上周 4 家新挂牌公司，

摘牌 17 家公司，其中做市转让 708 家，竞价转让 8399 家。  

 

 

四、IPO 

截至上周五（11 月 29 日），公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 463 家，增加 2 家；

IPO 申请过会但未上市的新三板公司 9 家，IPO 成功上市的新三板公司 80 家，

上周金现代过会，天迈科技 IPO 上市。 
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根据证监会公告，上周 6 家公司上会，4 家通过，2 家取消审核。其中金现代

为新三板公司。2019年上会136家，通过119家，大发审委整体通过率87.5%，

新三板公司上会 30 家，通过 26 家，通过率为 86.67%。 

 

 

 

五、要闻一览 

1、业务规则公开征求意见结束，股转公司将修改完善并尽快发布正式稿 

关于新三板改革方面，证监会正在研究制定完善公募基金、QFII、RQFII 等投资

新三板的相关制度。此外，证监会还透露将持续研究完善投资者适当性管理制度，

同时，鼓励证券公司、保险公司、证券投资基金、私募股权投资基金、风险投资

基金、企业年金等机构投资者参与新三板。其次，关于完善新三板股权激励机制
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设计问题，证监会表示将根据相关法律法规，研究新三板挂牌公司股权激励和员

工持股的规范路径和相关要求。 

上周五股转系统改革征求意见结束，各方提出关于定位、公开发行、精选层标准、

定向发行、投资者适当性等问题的建设性意见，综合来看，公开发行方面或将细

化规则要求，精选层准入财务标准将被优化调整，以及市场关心的投资者门槛、

转板安排、公募基金入市等政策近期或将明确。另外，在交易方面，开展集合竞

价撮合频次调整和适当性差异化管理第一次全网测试，预计近期投资者门槛相关

政策即将出台。 

2、证监会六举措推动券商做强，支持国资助力证券业发展 

证监会答复《关于做强做优做大打造航母级头部券商，构建资本市场四梁八柱确

保金融安全的提案》，总结已开展的六方面举措，并指出下一步工作：1）继续鼓

励和引导券商充实资本、丰富服务功能、优化激励约束机制、加大技术和创新投

入、完善国际化布局、加强合规风险管控六大举措的进行；2）积极支持各类国

有资本通过认购优先股、普通股、可转债、次级债等方式注资券商，推动证券行

业做大做强。政策的引导与支持利好证券行业，但市场化、法制化、国际化方向

的改革下，资本市场重塑、国际竞争力量加入、集中度提高，券商转型势在必行，

唯此才能突破重围。 

3、科创板重组审核规则发布，流程入简借壳变难 

11 月 29 日，上交所发布《科创板上市公司重大资产重组审核规则》，在明确审

核时限、丰富支付工具、简化审核程序、实施电子化审核四个方面明确科创板并

购重组机制。总体来看，重组审核规则下整体时间更短、审核制度安排方向更加

明确。科创公司符合规定的重组方案有望于 1 个月左右完成审核及注册程序。 
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要点包括：1）要求标的资产与科创公司主营业务具有协同效应；2）明确科创企

业重组上市标准，除符合科创板首发上市的相应条件外，另需符合两项特殊标准

之一，提升了借壳难度；3）上交所会同监管部门联合审核；4）要求对协同效应、

交易方案、标的资产、潜在风险等事项进行全面披露；5）简化审核流程，对多

个环节给出明确时限规定。重组审核规则体现出对注册制信息披露理念的贯彻，

提高科创板重大重组效率，同时对重组上市企业制订高标准，提升借壳上市难度。 


