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概要 

上周，三板做市指数下跌 0.34%，收盘于 1011.87 点。  

上周，新三板总成交量 7.52 亿股，比前一周减少 3.99%，总成交金额 34.97 亿

元，比前一周减少 7.17%，其中做市转让方式成交 9.67 亿元，协议转让方式成

交 25.30 亿元。 

上周，共 61 家挂牌公司累计完成融资 49.19 亿元。 

上周，新增 28 家挂牌公司。 

 

要闻一览 

1、新三板挂牌私募自查整改细则出炉 

2、新三板成上市跳板：150 家企业挂牌不到一年冲刺 IPO 

3、5 家拟 iPO 企业急寻小股东 

4、竞争加剧 定增价格倒挂频现 VC/PE 新三板加码 Pre-IPO 项目投资 

5、新三板类金融企业实控人：地方财政国资占一成 31 家无实控人 
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正文 

一、一周市场回顾 

10 月 23 日至 10 月 27 日，三板做市指数（899002.OC）下跌 0.34%，收盘于

1011.87 点，年内累计下跌 9.01%。 

本周新三板总成交量 7.52 亿股，比上周减少 3.99%，总成交金额 34.97 亿元，

比上周减少 7.17%，其中做市转让方式成交 9.67 亿元，协议转让方式成交 25.30

亿元。 

 

本周做市转让方式涨跌幅前十位股票 
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二、定增融资情况 

本周，共 61 家挂牌公司累计完成融资 49.19 亿元，融资金额最大的五家公司分

别为合全药业 15.2 亿元、贝特瑞 7.5 亿元、影谱科技 2.1 亿元、通达电气 2.0

亿元、中际联合 2.0 亿元。 

发行对象包括做市商的有： 

 

本周融资金额超过 5000 万元的挂牌公司 
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三、新增挂牌公司 

本周，新增挂牌公司 28 家。 

 

四、做市 

本周无新增做市股票。 

做市转协议： 

 

做市商变动： 
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五、IPO 

新增公告 IPO 辅导备案： 

 

六、要闻一览 

1、新三板挂牌私募自查整改细则出炉 

全国股转公司 27 日发布《关于挂牌私募机构自查整改相关问题的通知》，要求

挂牌私募机构应当在 2017 年 11 月 10 日前向全国股转公司提交整改报告。同

时，全国股转公司将对未提交、在指定披露日未披露自查整改报告或虽提交自查

整改报告但经审查不符合整改条件的挂牌私募机构，予以摘牌。在基金业协会登

记为证券类私募机构（私募证券投资基金管理人）的挂牌私募机构，不得通过全

国股转系统进行融资。 
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2、新三板成上市跳板：150 家企业挂牌不到一年冲刺 IPO 

据统计，新三板上目前持续接受上市辅导的企业共有 546 家。其中，150 家企

业在挂牌不满一年（含挂牌 365 天）的时候发布上市辅导公告，占比达到 27.47%。

也就是说，有超过 1/4 的新三板企业挂牌不到一年选择冲刺 IPO。从 2017 年上

半年营收来看，150 家企业中，105 家 2017 年上半年营收超过 1 亿；7 家企业

2017 年上半年营收超过 10 亿。 

3、5 家拟 iPO 企业急寻小股东 

新三板融资难、退出难，交易冷清，IPO 就成了新三板唯一的期望。新三板能够

着 IPO 门槛的企业不少，但能最终登陆 A 股的企业少之又少。在 IPO 开闸的大

背景下，今年以来，新三板只有 14 家企业转板成功。 

没能转板的原因很多，三类股东、公司业绩的稳定性等等。不过，有 5 家企业

IPO 过程出现找不到小股东的烦恼，最后只能通过发布《关于征集股东联系方式

的公告》，寻找“失联”的小股东。 

4、竞争加剧 定增价格倒挂频现 VC/PE 新三板加码 Pre-IPO 项目投资 

在“转板加速+并购潮”的大背景下，三季度以来，涌入新三板的资金不断增加，

不少 VC/PE 甚至联合设立新三板转板基金，将目光聚焦在 Pre-IPO 项目上。值

得注意的是，一方面，新三板企业融资提速；另一方面，定增价格出现倒挂的现

象也频频发生。 

进入三季度以来，新三板企业的融资速度进一步提升。 数据显示，今年国庆节

的前一周，新三板发布定增预案的企业多达 80 家，为年初以来发布定增预案最

多的一周。7 月初至今，新三板共有 721 家企业发布了定增预案，较今年上半年

翻了一倍，预计募资近 500 亿元，较上半年增加了 100 多亿元。 
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与 A 股类似，新三板企业的定增对象主要包括机构投资者、大股东、大股东关联

方、境内自然人四类，其中 VC/PE 是最重要的机构投资者之一。 

实际上，VC/PE 对新三板的投入呈逐年上升趋势。数据显示，年初至今，在 VC/PE

所有的投资轮次中，新三板定增的案例数以超过 60%的占比排名第一，其次是

A 轮、上市定增和 B 轮，而去年新三板定增的占比还排在 A 轮、天使轮和 B 轮

之后。为了进一步挖掘新三板 Pre-IPO 项目，不少 VC/PE 近期甚至设立了专项

“新三板转板基金”。 

5、新三板类金融企业实控人：地方财政国资占一成 31 家无实控人 

截至 2017 年 10 月 25 日，新三板挂牌公司中属于金融概念的共计 148 家，具

体包括银行、券商、期货公司、基金公司、小贷公司、典当公司、PE 机构、担保

租赁企业和保险相关企业等等。 

从实际控制人的性质来看，新三板的类金融企业大多由个人控制，148 家类金融

企业中 89 家企业实际控制人为个人。 

实际控制人为地方财政、国资控制的类金融企业共计有19家，占总数的12.8%。

另外，31 家类金融企业无实际控制人，这一数据占据新三板无实际控制企业总

数的 20%。其中，12 家为小贷公司、7 家为银行、3 家为期货公司、3 家为投资

公司。 

 


