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概要

截至 2020 年 10 月 23 日，三板做市指数收于 1100.11 点，上涨 0.81%；三板

成指收于 1024.48 点，下跌 1.10%。本周成交总额为 21.13 亿元，较上周 31.53

亿元有所下降。截至 10 月 23 日，股转系统共有挂牌公司 8373，做市交易 568

家，集合竞价交易 7773 家；连续竞价交易 32 家；基础层 7179 家，创新层

1164 家，精选层 32 家。

本周科创板新增两家 IPO。截至 10 月 23 日，科创板已上市公司数目达到 187

家，已发行未上市公司 7 家，此外尚有 204 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、重组业务指南修改，重大资产重组业务规范化

2、新三板第二批精选层来了 启动绿鞋机制

3、蚂蚁集团本周四科创板申购 “超级打新”规模约 200 亿

4、沪股通纳入科创板积极推进
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正文

一、一周市场回顾

本周三板做市指数收于 1100.11 点，上涨 0.81%；三板成指收于 1024.48 点，

下跌 1.10%。本周成交总额为 21.13 亿元，较上周 31.53 亿元有所下降。分定

价方式来看：本周集合竞价交易成交额 9.92 亿元，较上周环比下降 8.9%；做市

交易成交额 6.12 亿元，较上周下降 32.4%。分不同层级来看：本周精选层成交

额 5.09 亿元，较上周下降 56.10%；创新层成交额 8.58 亿元，较上周下降 29.3%；

基础层成交额 7.46 亿元，较上周下降 4.4%。
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二、定增融资情况

截至 10 月 23 日，本周新增 24 家新三板公司发布定增预案，预计募集资金 10.42

亿元，环比上周的 4.09 亿元有所上升。本周有 11 家公司公告完成增发，较上

期 10 家数量有所下降，合计募集资金 1.55 亿元，环比上升 41.06%。
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三、新增挂牌公司

截至 10 月 23 日，股转系统共有挂牌公司 8373，做市交易 568 家，集合竞价

交易 7773 家，待挂牌公司 58 家，申报中公司 31 家。本周净减少公司 11 家，

其中做市交易减少 2 家，集合竞价交易减少 9 家；分层来看，创新层公司净减

少 3 家，基础层公司净减少 8 家。

四、IPO

本周 2 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段。

截至 10 月 23 日，共有 217 家公司发布公告拟申请进入精选层，其中 23 家公

司已被问询，7 家公开发行申报材料已被股转公司受理，1 家公司已提交核准申

请，5 家公司已通过证监会核准，另有 179 家公司仍处于精选层辅导阶段或股东

大会/董事会决议阶段。本周新增 1 家公司已进入精选层辅导阶段，为立方股份。
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五、科创板

1、市场表现：10 月 19 日至 10 月 23 日，科创 50 指数累计下跌 7.09%。全球

视角下，全球主要市场指数涨跌互现，其中 A 股主要指数收跌而科创 50 指数本

周连续回调，跌幅居前。本周科创板行业普遍下跌，通信、有色金属和钢铁行业

跌幅相对较窄，分别为 3.02%、3.29%和 4.44%，而食品饮料、农林牧渔和计

算机行业跌幅居前，分别达 12.26%、8.45%和 8.26%。

2、估值分析：本周科创板 PE、PB 估值回落，截至 10 月 23 日收盘，科创 50PE

估值达到 77.21 倍，PB 估值达到 7.20 倍。相对估值角度而言，科创 50 相对大

盘估值溢价下降，截至 10 月 23 日收盘，科创 50/上证综指的 PE、PB 相对估值

降至 4.92 和 4.83。

3、资金结构：本周科创板总成交额 1162.65 亿元，较上周减少 219.26 亿元，

单周成交额降至 6 月以来最低水平。从交易者结构来看，本周散户和中户主导流

入，机构和大户主导流出，20 日均线均走阔。截至 10 月 22 日收盘，科创板两

融余额 401.68 亿元，与上期 10 月 9 日盘后持平，其中融资余额升至 303.49

亿元，环比增加 0.85 亿元，融券余额降至 98.19 亿元，环比减少 0.85 亿元。两

融交易层面来看，本周两融交易占比回落，融资交易占比 5 日均线降至-0.06。

4、新股发行：本周新增两家 IPO——科思科技、东来技术，拟募集总额分别为

20.02 亿元和 4.57 亿元。截至 10 月 23 日，科创板已上市公司数目达到 187 家，

已发行未上市公司 7 家，此外尚有 204 家处于注册审核之中。从申请科创板上

市企业的主题分布来看，新一代信息技术产业、生物产业和高端设备制造产业数
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目居前；从细分主题来看，电子核心产业、新兴软件和新型信息技术服务、生物

医药产业、智能制造装备数目居多。

5、科创板基金：本周无新增科创板基金，目前，科创板公募基金共计 62 只，

基金规模达到 1178.44 亿元。其中广发科技先锋、永赢科技驱动、华泰柏瑞科

创板 50ETTF 规模居首，分别为 257.38 亿元、74.23 亿元和 54.99 亿元。

6、解禁展望：下周科创板将有 6 只个股解禁——海尔生物、财富趋势、申联生

物、光云科技、昊海生科、赛诺医疗，解禁规模分别为 62.00 亿元、1.50 亿元、

41.12 亿元、0.78 亿元、25.44 亿元、51.21 亿元。

六、要闻一览

1、重组业务指南修改，重大资产重组业务规范化

近日，全国股转公司修改了《全国中小企业股份转让系统重大资产重组业务指南

第 2 号：非上市公众公司发行股份购买资产构成重大资产重组文件报送指南》，

该文件将于 2020 年 10 月 23 日起发布实施。本次修改主要包括两方面内容：

一是与行政许可程序做好衔接，对超 200 人公司发行股份购买资产构成重大资

产重组的自律审查有关事项作出规范，明确申请出具自律监管意见的文件报送格

式、信息披露要求、受理时限等。二是制定申请文件的格式模板，新增出具自律

监管意见申请文件目录、申请出具自律监管意见的报告模板及委托代为向中国证

监会报送文件的委托书模板等 3 个文件模板。通过本次修改，挂牌公司发行股份

购买资产构成重大资产重组业务的规范性、完备性和可操作性得到进一步增强。

2、新三板第二批精选层来了 启动绿鞋机制
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首批 32 家新三板精选层企业挂牌三个月后，又有新公司将启动公开发行。10

月 21 日，常辅股份发布询价报告，还有另外四家企业也拿到了证监会核准批文，

最早的万通液压将于 10 月 27 日申购。常辅股份是首家在公开发行阶段实施超

额配售权的精选层公司。

3、蚂蚁集团本周四科创板申购 “超级打新”规模约 200 亿

中国证监会于 10 月 21 日同意蚂蚁集团科创板 IPO 注册，同时港交所通过蚂蚁

集团聆讯。从 8 月 25 日科创板首发申请获受理到取得科创板通行证，蚂蚁集团

仅用了 58 天时间。根据招股意向书，蚂蚁集团将于本周二（10 月 27 日）进行

网上路演，在本周四（10 月 29 日）启动申购。此次蚂蚁集团计划在 A 股和 H

股初始发行各不超过 16.71 亿股，另外分别授予不超过 A、H 股初始发行股份数

量 15%的超额配售选择权。其中 A 股初始发行的 16.71 亿股中，战略配售数量

为 13.37 亿股，占比 80%。扣除战略配售后，本次 A 股初始发行股数为 3.34

亿股，其中网下初始发行数量为 2.67 亿股，占比 80%，网上初始发行数量为

0.67 亿股，占比 20%。

据预计，本次蚂蚁集团 A+H 股同步发行募资规模达 350 亿美元左右，将取代沙

特阿美的 290 亿美元成为史上最大规模 IPO。按照市场预估的两万亿估值计算，

供机构和个人投资者“打新的规模将超过 200 亿，这无疑也将是本周最大市场

焦点。

4、沪股通纳入科创板积极推进

10 月 23 日，证监会新闻发言人高莉在证监会新闻发布会上回答中国证券报记者

提问时表示，科创板纳入沪股通标的有利于促进科创板稳定发展，根据沪港通业

务规则，沪股通的范围包括上证 180、380 成分股，及 A+H 股公司在上交所上

http://search.caixin.com/search/%E5%B8%B8%E8%BE%85%E8%82%A1%E4%BB%BD.html
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市的股票，由于科创板在交易安排、投资者适当性管理，与主板制度略有差异，

两地交易所正在抓紧就科创板纳入沪股通标的进行磋商，力争科创板股票依规平

稳纳入沪股通标的。作为 A 股近年来最重要的增量资金之一，外资的动向一直

备受关注，此次发布会问答再次强调外资配置科创的沪港通道正在加紧打通，科

创板也有望迎来长线外资的趋势增配。
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