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概要

本周三板做市指数下跌 0.31%，收于 1114.28 点；三板成指上涨 0.96%，收于

990.12 点。截至 5 月 29 日，股转系统共有挂牌公司 8591 家，做市转让 647

家，竞价转让 7944 家，创新层 1143 家，基础层 7448 家。

本周科创板无新增 IPO。截至 5 月 29 日，科创板已上市公司数目达到 105 家，

已发行未上市公司 7 家，此外尚有 162 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、新三板转板上市指导意见将在近期正式发布

2、科创板或率先试点 T+0
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正文

一、一周市场回顾

本周（5.25-5.29）新三板做市指数盘小幅下跌，周成交额环比下滑 24%。2020

年 5 月 29 日，做市指数收盘于 1114.28 点，周涨跌幅为-0.31%。做市指数周

成交额为 5.82 亿元，成交额较前一周环比下滑 24%。本周（5.25-5.29），三

板成指收盘于 990.12 点，周涨跌幅为+0.96 %。成分指数一周累计成交额为

9.67 亿元，周成交额较前一周下滑 12%。创新成指、三板龙头、三板制造、三

板服务、三板医药分别收盘 1521.39、1247.94、1458.53、1169.14、1592.60，

周涨跌幅分别为+2.52%、-1.69%、+1.55%、+0.66%、+2.81%。总体来看，

三板医药一周表现最佳；三板医药指数长期表现最好，2020 年累计上涨 33%。

二、定增融资情况

本周（5.25-5.29）共有 15 家公司发布了定增预案公告，总共计划募集资金 3.7

亿元。其中颐丰食品预计募集 2 亿元，排在首位。2019 年全年，新三板市场

新增定增预案 615 起，合计计划募集资金 301.37 亿元。

本周（5.25-5.29）有 12 家公司增发股份上市，一共实际募集 7.9 亿元。其中，

巨正源实际募资 6.3 亿元，排在首位。2019 年全年，新三板市场定增实施完成

655 起，合计实际募集资金 282.18 亿元。
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三、新增挂牌公司

本周（5.25-5.29），全国股转系统新增 3 家挂牌公司。2020 年以来，已新增

57 家企业挂牌（2019 全年为 248 家），其中最新一期报表有 49 家盈利。本

周（5.25-5.29）有 11 家企业从新三板摘牌，其中金宏气体为转板摘牌。

2020 年以来已有 420 家企业摘牌退市（2019 全年为 1987 家），挂牌期间累

计融资规模最高的前三家公司是君实生物、天士营销、阿尔特。

本周（5.25-5.29）无新增做市转让公司。2020 年以来总共新增 8 家做市交易

公司。（2019 年全年无新增）。本周（5.25-5.29）没有做市转让变更为竞价

交易公司。2020 年初以来，已有 38 家挂牌企业将转让方式变更为竞价转让

（2019 全年为 391 家）。在深改以来做市股票纷纷大涨的情况下，做市转竞

价的公司频率明显放缓。截止至 2020 年 5 月 30 日，总计有 647 家公司选择

做市转让，7944 家企业选择集合竞价转让。
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四、IPO

本周（5.25-5.29）新增 6 家企业加入到拟申报精选层阵容中来，包括思柏科技、

豫王建能、爱立方等。截至 5 月 30 日，根据东方财富 Choice 统计，已有多达

140 家创新层挂牌公司发布公告，明确向市场传达了申报精选层的意愿。

五、科创板

1、市场表现：科创板指数累计上涨 5.50%。对标国内市场，科创板相对收益

小幅回升，截至 5 月 29 日收盘，科创板指/上证综指升至 0.47。本周科创板行

业多数上涨，其中农林牧渔行业表现最佳，取得 31.88%的正收益，食品饮料、

有色金属和医药生物表现紧随其后，分别上涨 13.18%、11.77%和 11.77%。

而计算机和机械设备小幅收跌，分别下跌 0.39%和 0.29 %。个股层面，东方生

物涨幅居首，上涨 36.41%，奥特维回落居多，下跌 16.05%。

2、估值分析：科创板 PE、PB 估值双双回升。截至 5 月 29 日收盘，科创板整

体 PE 估值达到 75.37 倍，PB 估值达到 6.55 倍。相对估值角度而言，科创板

相对大盘估值溢价有所回升，截至 5 月 29 日收盘，科创板/上证综指的 PE、

PB 相对估值分别达到 5.87 和 5.18。行业层面，大部分行业估值水位回升。PE

估值体系下，食品饮料、公用事业和通信估值水位居前，分别为 100.00%、

85.19%和 80.49%；PB 估值体系下，公用事业、计算机和化工行业估值水位

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52690712&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52690712&lan=cn
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居前，分别为 83.11%、64.13%和 59.00%。

3、资金结构：科创板成交额高位震荡，交投热情继续改善。本周科创板总成

交额 966.74 亿元，较上周减少 238.42 亿元，环比下降 19.78%。同时，科创

日成交额自 5 月以来持续维持在 200 亿元的高位震荡。从交易者结构来看，本

周中户、散户主导流入而大户和机构主导流出，大户净流入 20 日均线继续向

下走阔，散户和中户净流入 20 日均线明显回升。本周两融余额回升。截至 5

月 28 日收盘，科创板两融余额 132.83 亿元，相较上期 4 月 21 日盘后的 128.27

增加了 4.56 亿元，其中融资余额升至 95.03 亿元，环比增加 0.53 亿元，融券

余额升至 37.80 亿元，环比增加 4.03 亿元。两融交易层面来看，本周两融交易

占比震荡回落，融资交易占比 5 日均线降至-0.31。

4、新股发行：本周科创板无新增 IPO。截至 5 月 29 日，科创板已上市公司数

目达到 105 家，已发行未上市公司 7 家，此外尚有 162 家处于注册审核之中。

5、科创板基金：本周无新增科创板基金，总体规模保持在 445.02 亿元。目前，

科创板公募基金共计 52 只，基金规模达到 445.02 亿元。其中工银科技创新、

广发科创主题和中金科创主题规模居首，分别为 12.40 亿元、12.04 亿元和

11.67 亿元。

六、要闻一览

1、新三板转板上市指导意见将在近期正式发布

国务院金融稳定发展委员会办公室 27 日晚间发布了 11 条金融改革措施（下称

“金融委 11 条”），内容涉及资本市场、中小银行、非标认定、信用评级、

金融开放等多个领域，其中针对推进新三板改革提出了明确的工作要求。

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52690712&lan=cn
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新三板改革下一步的主要工作，是实施向不特定合格投资者公开发行（下称“公

开发行”）并设立精选层、推出转板上市机制。《关于全国中小企业股份转让

系统挂牌公司转板上市的指导意见》已向社会公开征求意见，将在近期正式发

布。新三板实施公开发行制度，是在原有定向发行融资方式的基础上，构建多

元化的发行机制，满足部分企业成长壮大后的融资需求，进一步强化市场融资

功能。挂牌公司在新三板完成公开发行后，也为下一步转板上市创造了条件。

在新三板完成公开发行的企业将进入精选层。精选层设置适当的投资者门槛，

采取连续竞价交易方式，能够更有效地激发新三板市场活力，更好服务优质中

小企业在新三板持续融资发展。

全国股转公司已于 4 月 27 日起开始接收企业公开发行并进入精选层的申请文

件。截至目前，累计共有 42 家企业提交申报材料，全国股转公司已受理 36 家，

向 31 家企业发出反馈问询。下一步，待企业完成公开发行后，将择机正式设

立精选层。

2、科创板或率先试点 T+0

上交所回应全国政协委员有关“在科创板率先实现 T+0”的建议，称将“适时

推出做市商制度、研究引入单次 T+0 交易，保证市场的流动性，从而保证价格

发现功能的正常实现”。

“T+0”指的是“投资者当天卖出股票获得的资金在当天就可以买入股票、当

天买入的股票在当天就可以卖出”的一种证券交易机制。在 A 股历史上，这一

机制曾在上世纪 90 年代被短暂引入，但当时被认为助长市场炒作，很快又被

取消，改回“T+1”制度。时隔 25 年，T+0 有望重回 A 股市场。机构普遍认

为，上交所将 T+0 提上议事日程后，预计短期内科创板有望率先试点。长期看，
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全面放开 T+0 是我国资本市场规则与国际规则接轨的重要一步，是金融改革开

放的必然趋势。T+0 和做市商制度的实施将直接提升证券市场活跃度，龙头券

商受益改革红利。此外，T+0 和做市商制度的实施将带来更大的金融 IT 需求增

量，相关领域公司迎来机遇。交易制度的重大调整将涉及系统的升级、调试，

也对证券周边的技术服务提供商如金证股份、恒生电子等构成利好。
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