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概要 

上周三板成指收盘 929，环比上下跌 1.12%，三板做市收盘 773.8，环比上涨

0.65%。上周三板成交总额 9.71 亿元，其中做市转让成交金额 4.70 亿元；集

合竞价转让成交金额 5.01 亿元。 

上周新增挂牌 5 家，累计挂牌 9466 家。做市转让的有 818 家，竞价转让的有

8648 家。 

上周共发布 15 笔定增方案，计划共募集资金 17.62 亿元。 

 

要闻一览 

1、新三板探讨推出混合做市机制：尚无具体方案，或为科创板趟路  

2、新三板要约收购第一次全网测试  

3、科创板融券业务持续火爆，券商积极布局两融业务 

 

 

 

 

 



  新三板科创板周刊 2019/8/12-2019/8/16 

正文 

一、一周市场回顾 

上周三板成指收盘 929 点，下跌 1.12%，三板做市收盘 773.8 点，上涨 0.65%。

新三板成交总额 9.71 亿元，下跌 49.6%，其中做市转让成交金额 4.70 亿元；

集合竞价转让成交金额 5.01 亿元；上周成交新三板股票总体成交均价为 4.14

元，较上周均价下跌 11.9%，做市转让成交均价 4.39 元，集合竞价转让成交均

价 3.86 元。上周成交额最大的公司分别为成大生物、联讯证券、贝特瑞；换手 

率最高的公司分别为亿芯源、博通信息、瑞恒科技。 

 

 

二、定增融资情况 

上周发布定增预案 15 次，预计募集资金 17.62 亿元。上周定增实施数量 14 次，

募集资金总额 3.93 亿元。8 月日均实施定增融资额 0.34 亿元，环比上月下跌
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59.8%。上周公布定增预案的公司中，预募集金额靠前的是主要从事信息产业发

展的飞马智科，预募集金额 8.10 亿元。上周实施定增的公司中，完成募集资金

额靠前的是主营业务为电磁模组产品及电子签批整机产品的研发、生产和销售的

汉王鹏泰，完成募集资金额 1.0 亿元。 

 

 

三、新增挂牌公司 

截至 2019 年 8 月 18 日，新三板挂牌公司总数 9,466 家，其中做市转让公司 

818 家，集合竞价转让公司 8,648 家，新挂牌 5 家，摘牌企业 46 家。总计待审
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查公司 138 家，待挂牌公司 62 家。 

 

 

四、IPO 

本周妙音动漫等 1 家公司公告辅导备案登记受理。华清飞扬等 1 家公司公告撤

回上市申请。 

 

 

五、要闻一览 

1、新三板探讨推出混合做市机制：尚无具体方案，或为科创板趟路  

全国中小企业股份转让系统公司近日召集了 10 多家新三板做市商，探讨交易制

度改革，考虑推出混合做市机制，但目前还没有具体方案。目前新三板交易制度

有盘中做市交易、集合竞价，以及盘后协议转让，其中，盘中做市交易和集合竞

价只能二选一。创新层集合竞价交易每天五次，基础层每天一次。混合做市机制

就是在目前的交易商做市的基础上加入竞价交易，投资者既可以和做市商成交，

也可以投资者之间成交。由于单一的竞价或做市制度各有优缺点，目前世界主要

交易所均实行混合交易制度，从投资者结构、交易结构和企业结构三个维度来看，
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新三板适合混合做市商制度。在挂牌公司数量不断增加、股票 流动性差距不断

拉大的情况下，新三板建立混合做市商制度势在必行。 

根据 Wind 统计的数据显示，截至 8 月 14 日，新三板市场采用做市交易制度的

企业仅有 250 家，成交金额也仅为 8851 万元。2019 年做市商退出案例已经 达

到 835 次（一家做市商退出一家企业记为一次），目前仍在做市的券商有 85 家，

做市商退出挂牌公司做市服务时有发生。 

2、新三板要约收购第一次全网测试  

8 月 17 日，全国股转公司、中国证券登记结算公司以及各券商进行新三板要约

收购第一次全网测试。今年的 6 月 14 日，股转公司发布《全国中小企业股份转

让系统挂牌公司要约收购业务指引》。指引条款规定，同意接受收购要约的股东

应当在要约收购期限内每个交易日的 9:15 至 11:30、13:00 至 15:00 通过交易

系统办理预受要约的申报或撤回。预受要约的申报要素包括：要约收购证券代码、

被收购公司证券代码、证券账户、申报数量、股份性质、业务类别等（预受要约

申报或撤回预受要约申报）。据了解，要约收购是由收购人按照同等价格、同一

比例等相同的要约条件，面向公司全体股东公开发出购买其所持有股份的收购方

式。 

3、科创板融券业务持续火爆，券商积极布局两融业务 

科创板开市以来，融券业务持续火爆，融券盘规模一路走高，不少机构频频出现

券源紧张、融券价格飙升的情况。而在两融新交易规则的政策利好推动下，券商

对两融类资本中介业务布局的积极性也不断提高。数据显示，截至 8 月 15 日，

28 只科创板股票的融资余额为 32.07 亿元，融券余额为 31.83 亿元，两者规模

相近。其中 15 只科创板股票的融券余额高过融资余额，占比 53.57%。从 7 月
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22 日科创板开市以来，连续四周，融券余额规模超过百亿，融券余额占 A 股流

通市值比升至 0.03%。 

目前券商的券源主要来自于推荐上市的科创板股票，部分也是来自同一股东体系

下基金公司的科创板股票。而对于部分科创板承销跟投项目不多的机构而言，券

源紧张，甚至出现“一券难求”的情况。 

8 月 19 日起，修订后的两融新规正式实施，两融标的股将从 950 只扩大至 1600

只，两融标的范围的放宽无疑将增强 A 股市场交易活跃度。而在两融新规出台

前后，多数券商机构也已经调整相关业务规则，向两融等资本中介业务部门倾斜

一定人力和资源，两融业务在券商内部的重要性日趋凸显。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


