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概要

上周三板成指收盘于 969.95，三板做市收盘于 1050.15。上周新增挂牌公司 7

家，累计挂牌 8823 家。做市转让的有 668 家，竞价转让的有 8155 家。

上周共 2 家公司科创板提交注册，1 家公司 IPO 同意注册，1 家公司已问询，1

家公司中止审核，1 家公司注册生效。截至 2019 年 2 月 28 日，上交所受理了

企业科创板的申请中已发行公司 92 家，已上市 91 家，20 家公司终止审查，53

家中止审查。

要闻一览

1、新三板改革提速，发行承销、挂牌委等细则出炉

2、3 月新《证券法》在科创板先试先行，市场调整下应关注公司业绩兑现
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正文

一、一周市场回顾

上周市场成交量和成交额分别为 6.4 亿股和 20.7 亿元，分别放大 104.3%和

29.5%。上周做市成交量和成交额分别为 2.0 亿股和 11 亿元，分别放大 12.3%

和 18.3%；竞价公司成交量和成交额分别为 4.4 亿股和 9.7 亿元，分别放大

230.9%和 44.9%。



新三板科创板周刊 2020/2/24-2020/2/28

二、定增融资情况

根据 choice 统计，上周计划融资高于 1 亿元的挂牌公司有 1 家，为巨正源；上

周无实施融资高于 1 亿元的挂牌公司。

三、新增挂牌公司

截至 2020 年 2 月 28 日，新三板挂牌公司 8823 家，上周 7 家新挂牌公司，摘

牌 10 家公司，其中做市转让 668 家，竞价转让 8155 家。
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四、IPO

截至上周五（2 月 28 日），公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 511 家，减少 1 家。

公告进入精选层辅导的挂牌公司 36 家，增加 16 家。IPO 申请已过会但未上市

的新三板公司 18 家，IPO 成功上市的新三板公司 86 家，上周无新三板公司过

会，无新三板公司 IPO 上市。



新三板科创板周刊 2020/2/24-2020/2/28

五、要闻一览

1、新三板改革提速，发行承销、挂牌委等细则出炉

2 月 28 日，全国股转公司发布了实施新三板改革有关业务规则，包括《精选层

挂牌审查细则（试行）》、《挂牌委员会管理细则（试行）》和《股票向不特定

合格投资者公开发行并在精选层挂牌与承销业务实施细则（试行）》。三大细则

（1）明确了精选层审查先由股转审查再报送证监会发行核准；（2）要求精选
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层委员会由 5 人组成（其中 4 名需为股转以外委员）；（3）确定了投资者参与

询价及申购的方式、申报单位、询价申报规则。

2、3 月新《证券法》在科创板先试先行，市场调整下应关注公司业绩兑现

业绩披露时点已至，7 成公司业绩正增长。根据公司公告披露，科创板上市公司

的 2019 年度归母净利润增长的有 69 家，占比约 77%，20 家公司业绩同比下

滑。从业绩表现来看，科创属性公司处于成长性公司，重研发而轻业绩为其主要

特点，特别是，在注册制下上市的科创公司往往在其赛道更注重研发投入。在本

次的业绩考验中，行业竞争加剧下的研发投入加大而增加经营成本，挤占利润空

间是业绩表现不佳的原因之一。上周市场的调整加剧了板块的估值消化，以中长

期的价值投资逻辑审视业绩基本面，关注研发力度高且有成长性的硬科技企业。

3 月新《证券法》落地，科创板先试先行。自本月起新《证券法》落地实施，上

交所表态，科创板会先试先行。科创板作为改革的试验田，或推动创业板注册制

的改革进度。
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