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概要 

上周三板成指收盘 1047.61，环比增加 0.08%，三板做市收盘 884.31，环比减

少 1.01%。上周市场成交量为 3 亿股，环比减少 60.47%；成交额为 12.6 亿元，

环比减少 39.33%。 其中做市企业成交量和成交金额分别为 1.49 亿股和 4.74 

亿元，分别环比减少 46.7%和减少 26.46%；集合竞价企业成交量和成交金额分

别为 1.51 亿股和 7.87 亿元，分别环比减少 68.52%和减少 45.1%。 

上周，新增挂牌 3 家，累计挂牌 11367 家。 

上周，共发布 16 笔定增方案，计划共募集资金 8 亿元，环比减少 30.39%。  

上周，新增上市辅导 0 家 ，终止 IPO 审核 0 家。 

要闻一览 

1、全国股转公司发布新三板医药制造公司信息披露指引 

2、新三板租赁公司现“马太效应”，A 股并购新三板却热情高涨 

3、全国中小企业股份转让系统发布新三板挂牌公司 2017 年年报分析报告 

4、证监会就《证券公司和证券投资基金管理公司境外设立、收购、参股经营

机构管理办法》公开征求意见 
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正文 

一、一周市场回顾 

2018 年 5 月 4 日，新三板做市指数尾盘翻红，收盘于 884..31，上涨 0.04%。

做市指数成交额为 0.64 亿元，成交额较前一交易日增加 0.07 亿元；新三板成分

指数当前数据只截止到 2018 年 5 月 3 日，收盘于 1046.47，下跌 0.06%，三

板成指成交金额 0.86 亿元，成交额较前一交易日增加 0.04 亿元。 

今日盘中做市转让总成交 0.80 亿元，盘中集合竞价总成交 0.41 亿元。 

 

盘后协议转让总成交额为 2.29 亿元，占总成交额的 65.3%。其中做市板块盘

后总成交额为 1.12 亿元，竞价转让板块盘后总成交额为 1.16 亿元。 

5 月 3 日，百合网(834214)发布公告显示，郭广昌控制的宁波梅山保税港区

缘宏投资有限公司拟以约 39.98 亿元受让公司 69.18%的股份。交易完成后，

缘宏投资将成为百合网的控股股东，公司实际控制人变更为郭广昌。 

 

二、定增融资情况 

2018 年 5 月 3 日，共有 9 家公司发布了定增预案公告，总共计划募集资金

4.80 亿元。其中瑞伯德预计募集 1.65 亿元，排在首位。 
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2018 年 5 月 4 日，共有 8 家公司增发股份上市公开转让，一共实际募集 2.97

亿元，其中丰润生物以 1.20 亿元的融资规模位于首位。 

 

 

三、新增挂牌公司 

2018 年 5 月 4 日，全国股转系统新增 1 家挂牌公司。 
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2018 年以来，已新增 252 家企业挂牌，这些公司 2016 年贡献净利润合计仅

13.94 亿元，2016 年净利润规模最高的前三家公司是海通期货、交设股份和青

岛食品；当前仅有 17 家企业二级市场有成交记录，市值最高的前三家公司是

海通期货、摩天之星和鸿润食品。 

2018 年 5 月 4 日，有 10 家企业从新三板摘牌。其中，仁创生态 2016 年净利

润规模最高，健隆生物摘牌前市值最高。 

2018 年以来已有 515 家企业摘牌退市，这些公司 2016 年贡献净利润合计高

达 95.71 亿元，2016 年净利润规模最高的前三家公司是华图教育、海航技术

和科顺防水；摘牌前市值合计高达 2741.31 亿元，摘牌前市值最高的前三家公

司是孩子王、华图教育、和科顺防水。 

截止 2018 年 5 月 4 日，总计有 11367 家公司挂牌交易。 

 

四、做市 

2018 年 5 月 4 日，无新增做市转让公司，无做市转让变更为竞价交易公司。 

2018 年初至今，已有 12 家挂牌企业将转让方式变更为做市转让，同时有 46

家挂牌企业将转让方式变更为竞价转让（其中 3 家已退市）。新交易制度实施
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后，新三板个股交易方式的变更频率远小于原先旧交易制度时期。 

截止至 2018 年 5 月 4 日，总计有 1291 家公司选择做市转让，10076 家企业

选择集合竞价转让。 

 

五、IPO 

上周，新增上市辅导 0 家 ，终止 IPO 审核 0 家。 

 

六、 要闻一览 

1、全国股转公司发布新三板医药制造公司信息披露指引 

全国股转公司发布《全国中小企业股份转让系统公开转让说明书信息披露指引

—医药制造公司》和《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露指引—医

药制造公司》(以下合并简称“医药制造公司信息披露指引”)。医药制造公司

信息披露指引以满足新三板投资者信息需求为出发点，引导公司充分披露反映

其投资价值和投资风险的业务信息，并围绕医药制造公司的行业特征，对现行

的信息披露要求进行 了补充和细化。结合医药制造行业监管力度大、研发周

期长、研发投入大、 研发失败率高的特点，该指引对新三板医药制造公司的

产品信息、满足监 管要求、知识产权、研发模式、研发支出、研发项目等信

息提出了具体的披露要求。值得注意的是，医药制造公司信息披露指引还首次

明确了信息披露与持续信息披露联动，分行业信息披露与分层信息披露有机结

合的要求。该指引对新三板创新层医药制造业公司强制适用，对基础层公司则

是鼓励适用。 

2、新三板租赁公司现“马太效应”，A 股并购新三板却热情高涨 
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2017 年在新三板上租赁公司呈现出“马太效应”。今年以来，超过 40 家 A 

股公司宣布并购新三板公司，涉及交易总额超过 90 亿元。尽管双方最后终止

实施的案例也不少，但跨 A 股上市公司并购新三板挂牌公司的热情依然高涨。

一般而言，上市公司并购新三板企业包括三类：通过横向并购整合，获得更多

市场份额；通过纵向并购整合上下游产业链，提升协同效应；通过多元化战略

拓展新业务，挖掘新的盈利增长点。而新三板市场为上市公司提供了寻找标的

的便利。同时，新三板新兴行业公司数量多，覆盖的企业及业务类型丰富，上

市公司寻并购标的时，便于筛选企业寻找合适标的。不过新三板眼下最大风险，

在于延迟披露 2017 年年报。 4 月 27 日是是新三板 2017 年年报披露截止

日。 公开信息显示，截至当日，共计 11371 家公司披露 2017 年年度报告，

但除已完成披露及已提交终止挂牌申请的公司外，尚有 460 家公司未能按期

披露年度报告。 

3、全国中小企业股份转让系统发布新三板挂牌公司 2017 年年报分析报告 

2018 年 5 月 3 日，全国中小企业股份转让系统发布新三板挂牌公司 2017 

年年报分析报告。截至 4 月 27 日，共计 11371 家公司须披露 2017 年年度

报告，提交终止挂牌申请的 147 家公司外，尚有 460 家公司未能按期披露年

度报告，共有 10764 家挂牌公司完成 2017 年年报披露工作，按期披露率 

96%。 

4、证监会就《证券公司和证券投资基金管理公司境外设立、收购、参股经营

机构管理办法》公开征求意见 
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2018 年 5 月 4 日，中国证监会起草了《证券公司和证券投资基金管理公司境外

设立、收购、参股经营机构管理办法（征求意见稿）》（以下简称《管理办法》），

现向社会公开征求意见。 

截至 2017 年底，我国境内有 31 家证券公司、24 家基金管理公司在境外设立、

收购了 56 家子公司。 总体来看，境外机构经营比较稳健，整体风险可控，发展

趋势向好。同时，境外机构在发展过程中也暴露出一些问题：一是发展定位不清

晰，境内母公司管控不力。二是主业不突出，盲目扩张业务。 三是组织架构复

杂化，法人治理不完善，内部管控难度加大。四是主动合规意识不强，风险管理

能力有待提升。针对上述问题，证监会制定了统一适用于证券基金经营机构的《管

理办法》。《管理办法》主要遵循以下原则：一是坚持“依法监管、从严监管、全

面监管”的原则，明确监管范畴，细化监管规则，改进监管方式，加强持续监管，

完善跨境监管合作，提高监管的有效性。二是要求证券基金经营机构坚持“突出

主业、稳健经营、诚实守信、勤勉尽责、资本约束、内控有力”的原则， 统筹

规划国际化发展战略，引导境外子公司集中力量做大做强主业，清理精减业务体

系和组织架构， 完善法人治理，建立集体决策程序，提升合规、内控和风险管

理水平。 

 

 

 

 

 

 


