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概要

截至 2020 年 12 月 18 日，三板做市指数下跌 1.55%，收于 1065.09 点；三板

成指上涨 0.10%，收于 1011.73 点。交易方面，本周成交总额为 32.58 亿元，

较上周 26.20 亿元有所增加。截至 12 月 18 日，股转系统共有挂牌公司 8208

家，做市交易 544 家，集合竞价交易 7627 家，待挂牌公司 58 家，申报中公司

30 家。

本周科创板新增 8 家受理，10 家过会，4 家新股上市；目前待上市 6 家，上市

已满 206 家。

要闻一览

1、股转公司修改《主办券商执业质量负面行为清单》

2、沪深交易所发布退市新规意见稿
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正文

一、一周市场回顾

本周三板做市指数下跌 1.55%，收于 1065.09 点；三板成指上涨 0.10%，收于

1011.73 点。从板块主题来看，三板制造、三板活跃主题本周涨幅领跑新三板，

分别上涨 2.31%、0.40%。三板龙头本周跌幅最大，达到 4.74%。

本周集合竞价交易成交额 14.86 亿元，较上周 10.97 亿元环比上升 35.48%；做

市交易成交额 9.84 亿元，较上周 6.61 亿的成交额环比上升 48.87%。分不同层

级来看：本周精选层成交额 7.89 亿元，较上周 8.62 亿元环比下降 8.56%；创

新层成交额 15.52 亿元，较上周 10.38 亿元环比上升 49.51%；基础层成交额

9.18 亿元，较上周 7.20 亿环比上升 27.54%。
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二、定增融资情况

截至 12 月 18 日，本周新增 13 家新三板公司发布定增预案，预计募集资金 5.72

亿元，环比上周的 3.72 亿元有所上升。本周 15 家公司公告完成增发，较上期

15 家数量持平，合计募集资金 7.07 亿元，环比下降 45%。本周 7 家公司公告

进入 IPO 辅导备案阶段，为亚派科技、恒达新材、嘉缘花木、威力传动、亚奥

科技、君逸数码、用友汽车。
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三、新增挂牌公司

截至 12 月 18 日，股转系统共有挂牌公司 8208 家，做市交易 544 家，集合竞

价交易 7627 家，待挂牌公司 58 家，申报中公司 30 家。本周净减少公司 15 家，

其中做市交易减少 3 家，集合竞价交易减少 12 家；分层来看，创新层公司无变

动，基础层公司净减少 15 家，精选层公司无变动。

四、IPO

截至 12 月 18 日，共有 241 家（剔除终止发行、暂缓审议等）公司发布公告拟

申请进入精选层。发行阶段来看，27 家公司已被问询，11 家公开发行申报材料

已被股转公司受理，利通科技等 5 家公司挂牌委会议通过，7 家公司已核准在精

选层挂牌交易。本周新增 2 家公司进入精选层辅导阶段，为嘉缘花木、亚奥科技。

五、科创板

一周行情总览：（1）科创 50 指数本周下降 0.14%至 1361.11 点；（2）本周

日均成交额 282.96 亿元，较上周下降 1.39%；本周日均换手率 3.88%，较上周

下降 0.08pct。
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一周估值变化：（1）科创 50 PE（TTM）从上周五 75.73 倍上升至本周五 77.54

倍；（2）科创板 PE（TTM）通信最高为 109.12 倍，公用事业最低为 32.66 倍。

一周流动性结构：（1）本周科创板净卖出 43.28 亿元，机构主动净卖出 2.64

亿元；（2）机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 12.55%和 12.16%；（3）

本周四融券余额为 124.34 亿元，相较上周五上升 1.21%，融券/融资余额比为

0.39。

发行节奏：本周新增 8 家受理，10 家过会，4 家新股上市；目前待上市 6 家，

上市已满 206 家。

六、要闻一览

1、股转公司修改《主办券商执业质量负面行为清单》

全国中小企业股份转让系统有限责任公司发布修改后的《主办券商执业质量负面

行为清单》，自 2021 年 1 月 1 日起施行。《清单》从推荐挂牌业务、发行并购

业务、持续督导业务、做市业务、经纪业务和综合业务六个方面确定了 54 条负

面行为，并规定了相应行为描述与情节调整系数。其中，推荐挂牌业务负面行为

方面，《清单》明确，“申报主体不符合挂牌条件，仍予以推荐申报”主要指申

报主体申报时不符合挂牌条件相关规则要求，主办券商经核查和内控程序后仍予

以推荐申报，但违规程度不足以被采取自律监管措施和纪律处分的。

2、沪深交易所发布退市新规意见稿

12 月 14 日，沪深交易所发布退市新规意见稿，包括《股票上市规则》/《科创

板股票上市规则》/《创业板股票上市规则》/《退市公司重新上市实施办法》等

规则修订，将加速科创板分化。
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第一，退市新规意见稿要点解读：（1）优化财务类退市指标，新增“交叉适用”，

包括对扣非前/后净利润为负且营收低于 1 亿元实施退市风险警示，连续两年，

终止上市等；（2）引入财务造假量化标准，增强可执行性，包括连续三年虚增

净利润（或利润总额）金额每年均超过当年年度报告对外披露净利润（或利润总

额）金额的 100%，且三年合计虚增净利润（或利润总额）金额达到 10 亿元以

上等；（3）细化交易类指标，拓宽交易类退市情形，包括将面值退市指标修改

为“1 元退市”指标等；（4）新增规范类退市指标，丰富监管“工具箱”，新

增信息披露、规范运作存在重大缺陷且拒不改正和半数以上董事对于半年报或年

报不保真两类情形；（5）简化退市程序，压缩退市空间，包括进入退市整理期

首日，不设置涨跌幅限制等；（6）补充红筹上市企业退市标准。

第二，目前科创板公司距离退市还有多远？（1）从财务类条件看，信披审核过

滤后短期内较难触发；（2）从交易类条件看，距触发条件甚远：一是连续 120

个交易日累计成交量指标为 200 万股（科创板目前下限为 1230 万股）；二是连

续 20 个交易日收盘价低于 1 元（科创板目前下限为 6 元）；三是连续 20 个交

易日收盘市值指标为 3 亿元（目前科创板下限约为 21 亿元）；四是连续 20 个

交易日股东数量为 400 户（科创板目前下限约为 2400 户）。

第三，退市新规意见稿完善空间猜想：多限制条件的并集划定对约束力度有一定

削弱作用，如新增的财务造假量化指标中“连续 3 年”的时间约束与“且金额达

到 10 亿元以上”等条件，须同时满足方可实施退市风险警示。
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