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概要

上周三板成指收盘 914.71，三板做市收盘 884.95。上周新增挂牌公司 7 家，

累计挂牌 9000 家。做市转让的有 697 家，竞价转让的有 8303 家。

截至 2019 年 12 月 20 日，上交所受理了 189 家企业科创板的申请，其中已发

行 72 家，2 家公司待上会，23 家公司终止审查，5 家中止审查，等待公司进

一步信息披露。

要闻一览

1、证监会两个办法落地：新三板深化改革进入落地实施阶段

2、科创板重组旨在提高公司质量，2020 年或进入改革实质推进期间
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正文

一、 一周市场回顾

上周市场成交量和成交额分别为 6.1 亿股和 23.0 亿元，分别放大 39.6%和放大

29.6%。上周做市成交量和成交额分别为 2.1 亿股和 13.3 亿元，分别放大 20.6%

和 55.0%；竞价公司成交量和成交额分别为 4.0 亿股和 9.7 亿元，分别放大 52.6%

和 5.9%。

二、 定增融资情况

根据 choice 统计，上周计划融资高于 1 亿元的挂牌公司有 3 家，为恒坤股份、

远成股份和航天恒丰；上周实施融资无高于 1 亿元的挂牌公司。
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三、 新增挂牌公司

截至 2019 年 12 月 20 日，新三板挂牌公司 9000 家，上周 7 家新挂牌公司，

摘牌 54 家公司，其中做市转让 697 家，竞价转让 8303 家。
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四、IPO

截至上周五（12 月 20 日），公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 482 家，增加 12

家。IPO 申请已过会但未上市的新三板公司 10 家，IPO 成功上市的新三板公司

82 家，上周无新三板公司过会，天迈科技 IPO 上市。

根据证监会公告，上周 4 家公司上会并全部通过，其中无新三板公司。2019 年
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上会 149 家，通过 132 家，大发审委整体通过率为 88.6%，新三板公司上会 32

家，通过 28 家，通过率为 87.5%。
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五、要闻一览

1、证监会两个办法落地：新三板深化改革进入落地实施阶段

12 月 20 日，证监会正式发布《关于修改<非上市公众公司监督管理办法>

的决定》和《非上市公众公司信息披露管理办法》，自发布之日起施行，此举标

志新三板深化改革进入落地实施阶段。

针对两个办法的发布，全国股转公司表示，前期围绕全面深化新三板改革制

定、修订了系列业务规则，并就其中六项基本业务规则向社会公开征求意见，目

前现在正结合征求意见情况抓紧修改完善。各项业务规则将在履行相关程序后陆

续发布实施。当前，全国股转公司正按照中央经济工作会议关于稳步推进新三板

改革的重要精神和中国证监会的统一部署，积极抓好技术、业务、市场等多方面

准备工作，确保新三板改革各项措施平稳落地。

下为两个办法主要看点：

《公众公司办法》主要修改内容包括：一是引入向不特定合格投资者公开发

行制度，允许挂牌公司向新三板不特定合格投资者公开发行，实行保荐、承销制

度。二是优化定向发行制度，放开挂牌公司定向发行 35 人限制，推出自办发行

方式。三是优化公开转让和发行的审核机制，公司公开转让和发行需要履行行政

许可程序的由全国股转公司先出具自律监管意见，证监会以此为基础进行核准。

四是创新监管方式，确定差异化信息披露原则，明确公司治理违规的法律责任，

压实中介机构责任，督促公司规范运作。

《信息披露办法》主要内容包括：一是从新三板市场和挂牌公司实际情况出

发，明确挂牌公司信息披露基本要求，保障挂牌公司信息披露质量。二是结合分

层建立差异化信息披露体系，在披露形式、披露内容和信息披露事务管理方面进



新三板科创板周刊 2019/12/16-2019/12/20

行差异化安排，与各发展阶段中小企业实际情况和投资者信息需求相匹配。三是

证监会行政监管与全国股转公司自律监管相衔接，强化分工协作，形成高效监管

机制。

2、科创板重组旨在提高公司质量，2020 年或进入改革实质推进期间

12 月 20 日，上交所发布《上市公司重大资产重组信息披露业务指引》，本

次修订，更加突出重组整合实效，完善重组实施后整合进展、承诺履行、商誉减

值、盈利预测实现等事项的持续信息披露要求，强化独立财务顾问持续督导义务，

旨在通过强化持续信披，引导督促公司切实注重重组整合实效，提高上市公司质

量。从各项会议的任务倒逼下，资本市场改革的顶层设计逐渐完善，2020 年或

进入改革措施的实质性落地阶段，而新三板的市场化改革已经开启，科创板“试

验田”运行平稳，创业板注册制改革等系列改革利好或已“箭在弦上”，“增量

资金”入市“拐点”渐近，市场融资功能或迎修复窗口。
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