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概要

截至 2021 年 3 月 5 日，三板做市指数上涨 0.45%，收于 1126.26 点；三板成

指下降 0.19%，收于 1020.67 点。交易方面，本周全市场总成交量 4.69 亿股；

成交金额 32.95 亿元。截至 3 月 5 日，股转系统共有挂牌公司 7929 家，做市交

易 508 家，集合竞价交易 7351 家，连续竞价交易 51 家。其中精选层 51 家，

创新层 1088 家，基础层 6771 家。

本周科创板新增 1 家受理，1 家过会，2 家新股上市；目前待上市 5 家，上市已

满 234 家。

要闻一览

1、“两会”新三板改革有看点，多层次市场要发挥应有作用

2、2021 年两会提案中可关注《新三板管理条例》和险资、社保投资新三板政

策

3、第三批精选层发行启动，精选层成交活跃度提升
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正文

一、一周市场回顾

本期三板做市指数上涨 0.45%，收于 1126.26 点；三板成指下降 0.19%，收于

1020.67 点。交易方面，本周全市场总成交量 4.69 亿股，其中精选层成交 1.25

亿股，创新层成交 1.31 亿股，基础层成交 2.13 亿股；成交金额 32.95 亿元，其

中精选层成交 15.62 亿元，创新层成交 9.25 亿元，基础层成交 8.08 亿元。

本周三板消费、三板服务、三板医药、三板制造指数分别收于 983.31、1189.55、

1802.17、1772.20。本周三板成指/上证指数比值为 0.29，三板成指/创业板指

R 比值为 0.33；三板成指/TWOTC 指数比值为 5.30。
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二、定增融资情况

本周 10 家企业公告定增预案，合计募资上限 2.20 亿元；6 家企业完成定增实施，

实际募资 2.09 亿元； 无企业更新重大重组进度，无上市公司更新收购三板企业

进度。

三、新增挂牌公司

本周较上周净减少 47 家挂牌企业，全市场共 7929 家挂牌企业，做市交易 508

家，集合竞价交易 7351 家，连续竞价交易 51 家。其中精选层 51 家，创新层

1088 家，基础层 6771 家。

做市方面，本周 7 家挂牌企业新增做市商。
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四、IPO

精选层- IPO 进度：截至 2021 年 3 月 5 日，共 208 家挂牌企业申请股票公开发

行并在精选层挂牌辅导备案（剔除已发行及终止审查），本周无新增企业在精选

层辅导备案登记受理。具体，152 家辅导备案登记受理，3 家辅导验收通过，52

家企业处于股转受理、问询至提交精选层挂牌委阶段，本周 1 家企业通过挂牌委
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审核，证监会核准或正在发行。截至 2021 年 3 月 5 日，共 51 家挂牌企业完成

精选层公开发行。

转板 IPO- IPO 进度： 截至 2021 年 3 月 5 日，共 216 家新三板企业转板上市，

其 中 87 家 企 业 在 创 业 板 上 市 ， 本 周 新 增 1 家 创 业 板 上 市 企 业 ， 德 固 特

（300950.SZ）；45 家在主板上市，本周新增 1 家主板上市企业，必得科技

（605298.SH）；24 家在中小板上市；60 家在科创板上市。

本周 1 家新三板企业转板 IPO 受理。

五、科创板

一周行情总览：（1）科创板 50 指数本周上升 0.32%至 1329.84 点；（2）本

周日均成交额 274.48 亿元，较上周下降 0.69%；本周日均换手率 3.85%，较上

周下降 0.01pct。

一周估值变化：（1）科创 50 PE（TTM）从上周五 71.22 倍下降至本周五 70.34

倍；（2）科创板 PE（TTM）电子最高为 93.33 倍，公用事业最低为 29.85 倍。
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一周流动性结构：（1）本周科创板净卖出 17.43 亿元，机构主动买入 4.92 亿

元；（2）机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 9.70%和 8.74%；（3）

本周四融券余额为 147.59 亿元，相较上周五下降 2.56%，融券/融资余额比为

0.44。

发行节奏：本周新增 1 家受理，1 家过会，2 家新股上市；目前待上市 5 家，上

市已满 234 家。

六、要闻一览

1、“两会”新三板改革有看点，多层次市场要发挥应有作用

在 2021 年政府工作报告中与新三板市场有关的是“稳步推进注册制改革，更好

发挥多层次资本市场作用，拓展市场主体融 资渠道。完善常态化退市机

制。”2019 年以来为深化新三板改革，证监会设立精选层引入公开发行制度、

完善定向发行制度，降低合格投资者门槛，在精选层实行连续竞价交易机制，优

化监管制度，建立转板上市制度。建立常态化、市场化的退出机制，完善摘牌制

度，形成“有进有出”的市场生态。今年政府报告中关于多层次市场发挥资本市

场枢纽功能对于新三板意义较大，预计“十四五”时期新三板市场改革继续，围

绕内循环和外循环多层次，更好的服务于中小企业创新发展。

2、2021 年两会提案中可关注《新三板管理条例》和险资、社保投资新三板政

策

在证监会回复提案中，明确了新三板管理条例的制定在日程中。完善新三板制度，

形成系统、完整、全面的新三板法律制度框架，对于稳定市场预期，加强市场多

元化，改善中小企业的融资环境具有重要意义。另外长期资金入市加强融资功能
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方面：2021 年两会中全国人大代表、北京证监局局长贾文勤在提出，建议明确

险资、社保基金等投资新三板政策，考虑将新三板挂牌公司股票纳入社保基金和

养老金投资范围。参照公募基金投资新三板的步骤，以精选层股票为有优先，不

断强化精选层市场投融资功能。

3、第三批精选层发行启动，精选层成交活跃度提升

精选层 2021 年第 1 次审议会议结果出炉五新隧装过会，第三批精选层公司发行

预计将启动。全周市场成交额 29.51 亿元，环比上升 11.67%，精选层成交量和

成交额分别为 12488.44 万股和 15.62 亿元，分别上升 29.53%和 22.74%。新

三板挂牌公司共计 7929 家，本周新挂牌 1 家，摘牌 10 家。分层来看：精选层

51 家，创新层 1089 家，基础层 6789 家。估值方面，精选层 PE(TTM)均值 25.93

倍，中值 20.60 倍。
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