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概要

本周周新三板成指（899001）收于 1043.53 点，环比上涨 0.95%；新三板做

市指数（899002）收于 1198.76 点，环比上涨 3.46%。日平均成交额（协议

和竞价合计）为 6.13 亿元，较前一交易周增加 0.07 亿元。股转系统共有挂牌

公司 8518 家，做市转让 615 家，竞价转让 7903 家。

本周科创板新增 2 家受理，6 家提交注册，7 家注册生效，10 家新股上市；目

前待上市 4 家，上市已满 140 家。

要闻一览

1、新三板精选层市场于 7 月 27 日开板

2、科创板开市一周年逐步释放改革红利
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正文

一、一周市场回顾

本周新三板成指（899001）收于 1043.53 点，环比上涨 0.95%；新三板做市指

数（899002）收于 1198.76 点，环比上涨 3.46%。日平均成交额（协议和竞价

合计）为 6.13 亿元，较前一交易周增加 0.07 亿元。从成交情况看，上周做市交

易企业和集合竞价交易企业分别成交 25,351.80 万股和 39,616.67 万股，做市

交易环比减少 19.69%，集合竞价交易环比增加 18.92%；做市交易企业和集合

竞价交易企业分别成交金额 13.65 亿元和 17.00 亿元，做市交易环比减少

8.32%，集合竞价交易环比增加 10.20%。
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二、定增融资情况

实际定增额度较上周有所下跌。共 6 家公司宣布定增预案，预计募集资金 3.79

亿元，环比下跌 62.40%； 共 8 家公司定增实施完成，共募资金 1.25 亿元，环

比下跌 80.47%。

三、新增挂牌公司

上周新三板减少挂牌企业 8 家。目前，新三板总挂牌企业家数达到 8,518 家（截

至 2020 年 7 月 24 日），其中做市交易企业数 615 家，集合竞价交易企业数

7,903 家。从行业分布来看，工业 2,545 家、信息技术 2,214 家、非日常生活消

费品 1,208 家和原材料 1,007 家挂牌企业，占企业挂牌总数的比例分别达到

29.88%、25.99%、14.18%、11.82%。
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四、IPO

本周精选层新受理企业 1 家，精选层累计受理企业 71 家。剔除已发行企业，目

前拟入精选层企业 161 家，已受理 2 家，已问询 1 家，中止审查 36 家，辅导验

收通过 3 家，报送辅导备案材料 9 家，辅导备案登记受理 110 家。

五、科创板

一周行情总览：①科创板 50 指数发布，本周下跌 3.75%至 1389.31 点；②本周

日均成交额 577.42 亿元，较上周降低 14.16%；本周日均换手率 10.50%，较

上周下降 3.00pct。

一周估值变化：①科创 50 PE（TTM）至本周五 80.49 倍；②科创板 PE（TTM）

电子最高为 142.64 倍，公用事业最低为 35.09 倍。
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一周流动性结构：①本周科创板净卖出 96.50 亿元，机构主动净卖出 12.86 亿

元；②机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 17.90%和 18.76%；③本周

四融券余额为 67.75 亿元，相较上周五增长 3.00%，融券/融资余额比为 0.28。

发行节奏：本周新增 2 家受理，6 家提交注册，7 家注册生效，10 家新股上市；

目前待上市 4 家，上市已满 140 家。

六、要闻一览

1、新三板精选层市场于 7 月 27 日开板

新三板精选层开市步入倒计时，目前首批 32 家公司全部完成公发程序，精选层

开市交易相关技术、业务和监管准备工作均已完成，7 月 27 日精选层将正式设

立并开市交易，我国新三板“精选层－创新层－基础层”的多层次结构将正式形

成。据悉，精选层股票首日成交不设涨跌幅限制，同时配套个股临时停牌机制。

在不设涨跌幅期间，盘中股票价格较当日开盘价上涨或下跌达到或超过 30%、

60%的，股票盘中临时停牌 10 分钟。

2、科创板开市一周年逐步释放改革红利

7 月 22 日，是科创板开市满一周年的日子。一年来，在科创板挂牌的企业已达

到 132 家，累计融资超过 2000 亿元。仅从挂牌公司数量与融资额上看，科创板

取得了不俗的成绩。更重要的是，科创板对于资本市场的发展产生了非常积极的

影响。

科创板是中国资本市场改革的“试验田”。从高层提出设立科创板并试点注册制，

到科创板于去年 7 月 22 日开市，期间只经历了 8 个多月的时间，也让市场见证
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了什么是“科创板速度”。事实上，“科创板速度”只是科创板发展过程中一种

表象而已，科创板在制度上的不断变革，才是资本市场关注的重点。

总体而言，科创板在三个方面的改革最受瞩目。一是新股发行试点注册制。A 股

市场的新股发行制度改革，历经了额度制、审批制、核准制阶段后，才步入注册

制试点。在审批制、核准制时期，由于发行人能否上市由证监会相关部门把关，

导致证监会需要对发行人的质地、信息披露等多方面进行“背书”，这让证监会

在当裁判员的同时，也需要扮演好运动员的角色。而作为监管部门，角色的错位，

并不利于其履行监管的职责。二是更加包容的上市制度。科创板推出了五套上市

标准，涉及预估市值、净利润、营收、研发投入、现金流、科研成果等，是否盈

利不再成为唯一的财务衡量指标。而且，像亏损企业、同股不同权企业、红筹企

业等在科创板上市不再有制度上的障碍。更加包容的上市条件，实际上增强了资

本市场的包容性，无形中也进一步提升了资本市场的吸引力，对于今后迎接像阿

里巴巴等类似企业的回归具有非常重要的意义。此外，科创板实行差异化的交易

制度，具有一定的前瞻性。新股上市前五个交易日不设涨跌幅限制，自第六个交

易日开始个股涨跌幅限制在 20%。相对于科创板企业发展所存在的不确定性，

再加上差异化的交易制度，这也意味着科创板的投资风险增加了，对于投资者的

风险承受能力、风险控制能力等都提出了更高的要求。

科创板不断深化制度改革，以及一年来的平稳运行，客观上在资本市场产生了一

系列且积极的连锁反应。创业板改革的启动就是科创板改革的成果之一。
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