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概要

本周周新三板成指（899001）收于 1020.24 点，全周涨幅为-052%；新三板

做市指数（899002）收于 1077.61 点，全周涨幅为 0.98%。股转系统共有挂

牌公司 8421 家，做市转让 585 家，竞价转让 7804 家，连续竞价 32 家；基

础层 7193 家，创新层 1196 家，精选层 32 家。

本周科创板新增 7 家受理，7 家过会，7 家提交注册，6 家新股上市；目前待上

市 3 家，上市已满 170 家。

要闻一览

1、全国股转公司总经理徐明：新证券法明确新三板市场定位是对投资者最大的

保护

2、精选层企业首期中报，流动性还在加速分化

3、科创板遇冷：106 股跌破上市首日收盘价，成交低迷



新三板科创板周刊 2020/8/31-2020/9/4

正文

一、一周市场回顾

截至 9 月 4 日收盘，新三板成指收于 1020.24 点，全周涨幅为-052%；新三板

做市指数收于 1077.61 点，全周涨幅为 0.98%。本周成交额为 29.38 亿元，较

上周下降 8.07%。其中，基础层成交额为 5.06 亿元，创新层成交额为 16.32 亿

元，连续竞价（精选层）成交额为 7.99 亿元。本周成交量为 5.39 亿股，较上周

下降 19.91%。其中，基础层成交量为 2.34 亿股，创新层成交量为 2.49 亿股，

连续竞价（精选层）的成交量为 0.56 亿股。

精选层开市第六周，周平均跌幅为 1.86%。截至 9 月 4 日，有 14 家企业收盘价

高于发行价，18 家企业仍处于破发状态。两极分化明显。上周精选层 32 只股票

共 4 只个股上涨，28 只个股下跌。
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二、定增融资情况

从增发预案情况看，本周新增增发预案 11 份，预计募集资金 1.95 亿元。较上

周分别减少了 21.42%、50.12%。从增发实施的情况看，本周增发完成 10 笔，

合计募资金额 4.04 亿，较上周分别增加了 66.66%、162.33%。
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三、新增挂牌公司

本周，新三板市场规模继续收缩，净减少企业 18 家。本周共 4 家企业挂牌新三

板，至 2020 年 9 月 4 日，新三板挂牌企业总数为 8421 家。

四、IPO

本周有 6 家新三板企业上市，无新三板企业过会，无企业新申报 IPO。本周共

15 家企业进入 IPO 辅导期。其中，8 家目标板块为 A 股，其余 7 家企业的目标

板块均为精选层。另有 2 家企业表达进入精选层意愿，且进入精选层并公开发行

的方案已得到董事会的批准。新增 11 家企业进入精选层辅导期。
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五、科创板

1、一周行情总览：①科创板 50 指数本周下跌 1.65%至 1390.28 点；②本周日

均成交额 290.67 亿元，较上周下降 9.10%；本周日均换手率 5.62%，较上周下

降 0.58pct。

2、一周估值变化：①科创 50 PE（TTM）至本周五 79.11 倍；②科创板 PE（TTM）

通信最高为 135.61 倍，公用事业最低为 41.75 倍。

3、一周流动性结构：①本周科创板净卖出 190.25 亿元，机构主动净买入 0.05

亿元；②机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 11.07%和 8.59%；③本周

四融券余额为 81.17 亿元，相较上周五增长 9.82%，融券/融资余额比为 0.28。

4、发行节奏：本周新增 7 家受理，7 家过会，7 家提交注册，6 家新股上市；

目前待上市 3 家，上市已满 170 家。

六、要闻一览

1、全国股转公司总经理徐明：新证券法明确新三板市场定位是对投资者最大的

保护

9 月 4 日，全国股转公司总经理徐明在第三届中小投资者服务论坛上表示，新证

券法对新三板市场明确了定位，为投资者保护提供了更加有力的法律保证，意义

重大。下一步，全国股转公司将从加强诚信建设，完善市场法治环境；提升挂牌

公司质量，持续回报投资者；健全投资者保护机制，做好投资者教育工作等三方

面，推进新三板市场的投资者保护工作。

根据新证券法，新三板作为目前唯一的“国务院批准的其他全国性证券交易场

所”，与证券交易所具有相同的法律地位，二者都可以组织公开发行证券的交易，
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都依法实施自律管理，挂牌公司与上市公司履行同等的信息披露义务。这确立了

新三板的场内、公开、独立市场的法律地位，使投资者参与新三板市场更加“有

法可依”，其权益保障也有了更坚实的法律依据。同时，新证券法投资者保护专

章的主要内容和有关投资者保护的其他规定，也可适用于新三板。此外，新证券

法中有关公开发行、信息披露，内幕交易、操纵市场等规定，也涵盖了新三板市

场的有关主体，为违法行为的责任追究提供了法律依据，有力地保护了新三板市

场的投资者。

2、精选层企业首期中报，流动性还在加速分化

9 月 4 日晚股转公司总结新三板挂牌企业上半年的业绩情况，称业绩状况持续改

善，展现出较强的韧性和潜力，其中精选层企业引领和示范效应初显。据了解，

首批 32 家中有 31 家精选层公司实现盈利，净利润同比增长 15.05%。

从市场表现来看，流动性向“头部”集中，有卖方统计，开市首月成交额最大的

前 7 只个股，合计成交额占精选层整体的比例已达到 52%。

根据股转公司披露，从盈利能力来看，新三板有 6 成挂牌公司实现盈利。数据显

示，8068 家挂牌公司共实现营业收入 6806.61 亿元，同比下降 7.62%；净利润

312.72 亿元，同比下降 3.77%；但有 60.04%公司实现盈利。股转公司解释，

主要因为今年上半年受新冠肺炎疫情和复杂多变的外部环境影响，挂牌公司整体

经营业绩小幅下滑。

自精选层运行后，流动性较以往大幅提升。新三板精选层 32 家公司首月日均成

交额均值为 2065.44 万元，较公开发行前日均成交额均值提升 900.56%，整体

来看市场流动性显著提升。个股表现分化明显，流动性向“头部”集中，在流动

性方面已经呈现出“二八分化”，月度成交额最高的是贝特瑞，月度成交 13.82
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亿元，占整个精选层的 21.4%。首月成交额最大的前 7 只个股，合计成交额占

精选层整体的比例已达到 52%。从换手率来看，精选层 32 家公司的分化更加直

观。日均换手率最高的为同享科技，日均换手率达 8.21%，而这个水平在全部 A

股公司中也排在 93%分位的水平。三友科技、森萱医药、殷图网联均排在 A 股

前 85%的分位。总共 15 只个股的日均换手率可以排在 A 股公司日均换手率前

50%的分位水平。

从行业 PE 进行分析，精选层个股的行业估值相对于科创板、创业板而言具备优

势。精选层信息技术行业平均 PE 为 37X，科创板信息技术平均 PE 为 109X，创

业板为 102X；精选层医药生物行业平均 PE 为 22X，科创板医药生物平均 PE

为 126X，创业板为 84X。

3、科创板遇冷：106 股跌破上市首日收盘价 成交低迷

据数据显示，截至 2020 年 9 月 4 日，在科创板上市的 170 只股票中，已有 3

只跌破发行价，但跌破上市首日收盘价的却多达 106 只，占科创板全部上市股

票比例达到 62%。截至 9 月 4 日收盘，科创板股票相较上市首日收盘价跌幅超

过 30%的多达 34 只，跌幅超过 40%的有 15 只，跌幅超过 50%的有 4 只。8

月 24 日至今，登陆科创板的新股多达 11 只。然而，科创板单日总成交额却始

终徘徊在 300 亿元左右。

科创板开板之后受到政策的呵护，又赶上国家对科技的强调和市场的结构性牛

市，于是上市估值普遍偏高。这又反过来推动各类打新型产品的发行和市场情绪

的进一步提高。创业板涨跌幅与科创板对接，客观上分流了科创板的热度和资金，

这就造成了科创板在一定程度上遇冷。未来随着交易制度变革红利的逐渐减退，

市场大概率会回到按照价值定价和驱动的轨道上。
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