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概要 

2017 年 12 月 25 日至 29 日，三板做市指数收于 993.65 点，较前一周上涨

0.59%；成交额为 9.89 亿元，较前一周成交额减少 1.35 亿元。 

上周，共有 43 家挂牌企业发布定增预案，预计募集资金 30.79 亿元 

上周，新增 27 家企业挂牌，新增 14 家做市转让公司。 

 

 

 

 

要闻一览 

1、证监会：明确新三板市场定位 正积极研究“三类股东”问题 

2、2017 新三板交易收官：做市指数上扬 全年成交 685 亿元 

3、新三板 IPO 闯关又一年: 26 家过会 带着 500 名集邮党齐飞 

4、新规倒计时 15 天——新三板协议转让“最后的博弈” 
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正文 

一、一周市场回顾 

2017 年 12 月 25 日至 29 日，三板做市指数收于 993.65 点，较上一周上涨

0.59%；成交额为 9.89 亿元，较前一周成交额减少 1.35 亿元。做市转让板块本

周共有 402 只股票上涨，327 只股票下跌。 

2017 年 12 月 29 日，三板做市指数收于 993.65 点，上涨 0.69%，成交额 2.28

亿元，较前一交易日增加 1.01 亿元。新三板成分指数当前数据只截止到 2017

年 12 月 28 日，收于 1273.27 点，上涨 0.78%，成交额为 18.68 亿元，成交

额较前一交易日增加 1.38 亿元。 

今日做市板块总成交 2.48 亿元，协议板块总成交 9.91 亿元。 

 

二、定增融资情况 

2017 年 12 月 22 日至 28 日，一共有 43 家挂牌企业发布定增预案，预计募集

资金 30.79 亿元，融资规模最大的为维泰股份，维泰股份本次发行募集资金主要

用于改善公司资本结构，提升公司盈利能力和抗风险水平，为公司业务快速发展

提供资金支持，保障公司经营的持续发展。 
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三、新增挂牌公司 

2017 年 12 月 25 日至 29 日，新三板共有 27 家企业挂牌。股本规模最大的为

舜大能源，其总股本 2.03 亿股。 

 

四、做市 

2017 年 12 月 25 日至 29 日，新增 14 家做市转让公司。 
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截止 2017 年 12 月 29 日，总计有 1343 家公司选择做市转让。 

2017 年 12 月 25 日至 29 日，13 家公司将转让方式由做市转让变更为协议转

让。 

 

五、IPO 

本周上会：捷昌驱动、淳中科技（12 月 26 日）；新产业、宇邦新材（12 月

27 日） 

六、要闻一览 

1、证监会：明确新三板市场定位 正积极研究“三类股东”问题 

    证监会于 12 月 29 日对一系列人大会议和政协会议提案进行了回复。 

其中，关于明确新三板市场定位的建议，证监会提到，新三板是经国务院

批准、依据《证券法》设立的全国性证券交易场所。目前，新三板已进入由量

的积累到质的提升的重要阶段。 

对于“三类股东”问题，证监会表示并未在首次公开发行并上市（IPO）

申请及受理阶段设置任何差别性政策，已有多家存在“三类股东”的拟上市企

业提交 IPO 申请并获受理。同时，鉴于“三类股东”作为拟上市企业股东涉及
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发行人股权清晰等发行条件及相关信息披露要求，目前证监会正积极研究“三

类股东”作为拟上市企业股东的适格性问题。 

此外，证监会对关于明确禁止股票买卖窗口期管理制度的建议、关于缩短

定增备案流程的建议、关于建立持续督导专员培训考试制度的建议、关于建立

挂牌公司与全国股转系统直接对接机制的建议等问题也做了回复。 

2、2017 新三板交易收官：做市指数上扬 全年成交 685 亿元 

12 月 29 日是 2017 年新三板最后一个交易日，做市指数上涨 0.69%，收

于 993.65，全年做市转让成交总额 685 亿元。有业内人士在朋友圈写到“新

三板苏醒了”。 

2017 年开年以来，做市指数维持在 1100 点附近，几经震荡后，新三板做

市指数在 2017 年 11 月 13 日盘内跌破 1000 点，之后指数一路下滑，最低曾

跌到 983 点。 

今年 12 月 22 日，股转公司发布了三项改革制度一周后，做市指数终于一

改颓势，呈上扬态势。市场普遍认为，这是一个好的开始，相信新三板在 2018

年将有更好的发展。 

3、新三板 IPO 闯关又一年: 26 家过会 带着 500 名集邮党齐飞 

证监会 2017 年第 84 次发审委会议昨日召开，到此今年 IPO 发审工作告

一段落。这一年 IPO 是新三板最主流、最火热的概念，相当数量的一部分新三

板公司向 IPO 发起各种尝试。 

2017 年，共有 41 家新三板公司 IPO 上会、新增 360 家公司开始上市辅

导，截至 12 月 28 日，149 家正在 IPO 排队、3 家中止审查、17 家终止审

查。 
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今年，479 家公司 IPO 申请获安排上发审会，其中 41 家为新三板挂牌企

业或已摘牌企业，新三板上会项目占比 8.56%。 

从 IPO 申请的审核结果来看，剔除 6 家取消审核的公司， 2017 年 IPO

过会率达到 80.34%，而新三板 IPO 过会率仅为 66.67%，低于整体水平。 

今年新三板共有 26 家公司通过 IPO 审核，包括万隆股份、药石科技、福

达合金、新产业 4 家已摘牌企业。申请在主板上市的有 11 家、中小板 2 家、

创业板最多为 13 家。 

4、新规倒计时 15 天——新三板协议转让“最后的博弈” 

2017 年 12 月 22 日收盘后，股转系统发出“重磅交易政策”，将引入集

合竞价、优化协议转让、巩固做市转让等具体措施。新规规定，自 2018 年 1

月 15 日之后，交易规则将正式实时，原有的盘中协议转让制度将退出历史舞

台。 

 那么在新交易制度实施前，针对新规的部分协议转让企业，开了一场为期

15 天的“最后博弈”，每项政策都有利弊，新三板新的交易制度对于基础层协

议转让的公司来说，未来每天只有一次竞价机会的交易模式，其流动性反而会

更加不足。因此在新政策发布之后的头三天，协议转让的股票交易就已经出现

了异动。 

新交易制度在一定层面上解决了过往交易乱象，稳定市场，保护投资者利

益，解决未来大额交易资金的退出，不会对盘面价造成影响，使估值更加的公

允。但是弊端也十分明显，从协议转让的角度出发，对于基础层协议转让企业

的流动性没有特别直接的帮助，甚至在极端情况下会损害部分协议交易较为活

跃企业的流动性。 

http://www.wabei.cn/stock/834108/
http://www.wabei.cn/stock/837311/
http://www.wabei.cn/stock/832675/
http://www.wabei.cn/stock/832675/
http://www.wabei.cn/stock/830838/
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整体而言，集合竞价在订单的积累上具有优势，做市转让方式在满足投资

者即时成交需求上具有优势，在减少人为极端事件发生的同时，使市场交易需

求方面可以形成互补。 

 


