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概要

本周周新三板成指（899001）收于 1022.91 点；新三板做市指数（899002）

收于 1054.56 点。股转系统共有挂牌公司 8456 家，做市转让 590 家，竞价转

让 7834 家，连续竞价 32 家；基础层 7225 家，创新层 1199 家，精选层 32

家。

本周科创板新增八家 IPO——龙腾光电、博睿数据、复洁环保、南亚新材、芯

原股份-U、华光新材、安必平、正帆科技。截至 8 月 21 日，科创板已上市公司

数目达到 159 家，已发行未上市公司 14 家，此外尚有 206 家处于注册审核之

中。

要闻一览

1、新三板股权激励和员工持股计划规定发布

2、上交所副总经理刘逖：率先将科创板建设为一个成熟市场
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正文

一、一周市场回顾

截至 8 月 21 日收盘，三板做市收于 1054 点，周跌幅 2.51%；三板活跃指数收

于 2127 点，周跌幅 0.93%；精选层开板第四周累计平均涨幅为 0.80%.截至 8

月 21 日，精选层开市第四周，周平均跌幅为 4.36%。本周成交额为 24.95 亿元，

较上周下降 13.38%。其中，基础层成交额为 4.68 亿元，创新层成交额为 10.71

亿元，连续竞价（精选层）成交额为 9.55 亿元。本周成交量为 4.20 亿股，较上

周下降 15.10%。其中，基础层成交量为 1.83 亿股，创新层成交量为 1.67 亿股，

连续竞价（精选层）的成交量为 0.67 亿股。
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二、定增融资情况

本周新增增发预案 11 份，预计募集资金 2.89 亿元。较上周分别下降了 15.38%、

17.24%. 从增发实施的情况看，本周增发完成 8 笔，较上周下降了 20.00%；合

计募资金额 4.72 亿，较上周增长了 52.17%。

三、新增挂牌公司

本周，新三板市场规模继续收缩，净减少企业 35 家。至 2020 年 8 月 21 日，

新三板挂牌企业总数为 8456 家。本周 1 家企业挂牌新三板。



新三板科创板周刊 2020/8/17-2020/8/21

四、IPO

本周有 3 家新三板企业上市，4 家新三板企业过会，无企业新申报 IPO。本周共

10 家企业进入 IPO 辅导期。其中，3 家目标板块为 A 股，其余 9 家企业的目标

板块均为精选层。另有 2 家企业表达进入精选层意愿，且进入精选层并公开发行

的方案已得到董事会的批准。

五、科创板

1、市场表现：本周科创 50 指数累计下跌 2.45%。全球视角下，全球主要市场
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指数涨跌互现，A 股主要指数跌幅较大，科创 50 指数涨幅居前；对标国内大盘，

科创 50/上证综指降至 0.43，对标海外科技创新企业云集的纳斯达克市场，科创

板指/纳斯达克指回落至 0.13；仅化工和食品饮料两个行业收涨，涨幅分别为

10.84%、7.93%，通信、国防军工、电子行业下跌较多，跌幅分别为 25.78%、

12.57%、5.26%；个股层面，道通科技涨幅居首，南新制药回落居多。

2、估值分析：本周科创板 PE、PB 估值回落。截至 8 月 21 日收盘，科创 50PE

估值达到 81.19 倍，PB 估值达到 7.95 倍。相对估值角度而言，科创 50/上证综

指的 PE、PB 相对估值分别达到 5.43 和 5.17。

3、资金结构：科创板成交额继续回落，两融余额小幅回升。本周科创板总成交

额 1865.79 亿元，较上周减少 62.71 亿元，环比下降 3.25%；科创板两融余额

346.44 亿元，两融交易占比回升，融资交易占比 5 日均线升至 0.10，从交易者

结构来看，本周中户、散户继续主导流入而大户和机构主导流出，各类交易者

20 日均线走阔。

4、新股发行：本周新增八家 IPO——龙腾光电、博睿数据、复洁环保、南亚新

材、芯原股份-U、华光新材、安必平、正帆科技，拟募集总额分别为 4.07 亿元、

7.31 亿元、8.41 亿元、19.1 亿元、18.62 亿元、3.69 亿元、7.13 亿元、10.07

亿元。截至 8 月 21 日，科创板已上市公司数目达到 159 家，已发行未上市公司

14 家，此外尚有 206 家处于注册审核之中。

5、科创板基金：本周无新增科创板基金。目前，科创板公募基金共计 62 只，

基金规模达到 636.31 亿元，其中汇添富科创板、南方科创板、富国科创板规模

居首。

6、解禁展望：下周科创板将有 2 个股解禁——紫晶存储、华润微，解禁规模分
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别为 1.19 亿元、6.07 亿元。

六、要闻一览

1、新三板股权激励和员工持股计划规定发布

8 月 21 日晚间，证监会发布《非上市公众公司监管指引第 6 号——股权激励和

员工持股计划的监管要求(试行)》，自发布之日起施行。

此次出台的新三板股权激励和员工持股计划，一方面“看齐”上市公司相关股权

激励政策，在监管原则、激励方式、激励对象、定价方式、股票来源、信息披露

等方面与上市公司保持大框架和大方向上的一致性；另一方面，充分考虑到新三

板市场历史实践经验和挂牌企业以创新创业型中小民营企业为主的特点，在授予

价格、授予比例、绩效考核等方面充分尊重市场和企业发展特点和规律，在制度

框架下为企业提供自主管理空间。

《监管指引》分三个部分：第一部分规定了股权激励的对象、激励方式、定价方

式、股票来源、条件、必备内容和各方权利义务安排，对绩效考核指标、分期行

权、信息披露以及实施程序等进行规定。其中，股权激励方式主要是限制性股票

和股票期权，股票来源主要为发行新股、回购股票和股东赠与。第二部分规定了

员工持股计划的资金和股票来源、持股形式、管理方式和信息披露要求。其中，

按管理方式分为委托管理型和自我管理型两类，委托管理型应备案为金融产品且

持股 12 个月以上，自我管理型需“闭环运行”至少 36 个月，两类员工持股计

划在参与发行时均视为一名股东，无须穿透或还原。第三部分附则主要规定禁止

利用股权激励和员工持股计划进行内幕交易等违法违规活动。

2、上交所副总经理刘逖：率先将科创板建设为一个成熟市场

http://baike.eastmoney.com/item/%E5%AE%9A%E4%BB%B7
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%B8%82%E5%9C%BA
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BC%81%E4%B8%9A
http://baike.eastmoney.com/item/%E5%88%9B%E4%B8%9A
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BB%B7%E6%A0%BC
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%BC%81%E4%B8%9A%E5%8F%91%E5%B1%95
http://baike.eastmoney.com/item/%E4%B8%BB%E7%AE%A1
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8 月 22 日，上交所副总经理刘逖在深圳出席“2020 中国上市公司论坛”时表示，

上交所要落实好以信息披露为核心的证券发行注册制，吸引中长期资金入市，率

先将科创板建设成为成熟市场，助力上海国际金融中心和科技创新中心的建设；

其次，努力建成与中国社会主义现代化强国相匹配，功能完备，运行高效、技术

领先、具有国际影响力的世界领先交易所。

自去年 7 月 22 日科创板正式交易至今，总体运行状况较好，得到国际市场认可。

今年 7 月又正式推出科创 50 指数，该指数今年以来涨幅接近 45%。截至目前，

科创板上市公司数量达 159 家，市值约 3 万亿元。今年一季度受到疫情影响，

资本市场各个板块总体来看业绩都是下滑的，有的甚至负增长，但科创板上市公

司一枝独秀，一季度同比增长 14%，这表明市场化改革对科技行业产生了正面

影响。
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