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概要 

上周三板成指收盘 916.56，三板做市收盘 871.44。上周新增挂牌公司 1 家，

累计挂牌 9076 家。做市转让的有 707 家，竞价转让的有 8369 家。 

截至 2019 年 12 月 6 日，上交所受理了 181 家企业科创板的申请，其中 

已发行 68 家，4 家公司待上会，22 家公司终止审查，7 家中止审查。科创

板过会企业达 104 家。其中，华兴源创发布发行重大资产重组预案，成为首 

单科创板上市公司发股并购项目。 

 

要闻一览 

1、新三板 1-11 月运行情况：市场有序出清 做市日均成交同比增 52% 

2、8 只科创板股票破发：中信建投招商海通瑞银中信证券等 7 家投行被套 
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正文 

一、一周市场回顾 

上周市场成交量和成交额分别为5.0亿股和15.4亿元，分别放大36.2%和8.1%。

上周做市成交量和成交额分别为1.2亿股和5.2亿元，分别缩小21.3%和29.2%；

竞价公司成交量和成交额分别为 3.8 亿股和 10.2 亿元，分别放大 76.8% 和

47.4%。 
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二、定增融资情况 

根据 choice 统计，上周无计划融资高于 1 亿元的挂牌公司；上周无实施融资高

于 1 亿元的挂牌公司。 

 

 

三、新增挂牌公司 

截至 2019 年 12 月 6 日，新三板挂牌公司 9076 家，上周 1 家新挂牌公司，摘

牌 32 家公司，其中做市转让 707 家，竞价转让 8369 家。 
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四、IPO 

截至上周五（12 月 6 日），公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 463 家，与此前持平。

IPO 申请已过会但未上市的新三板公司 10 家，IPO 成功上市的新三板公司 81

家，上周阿尔特过会，新大正 IPO 上市。根据证监会公告，上周 5 家公司上会

并全部通过。其中阿尔特为新三板公司。2019 年上会 141 家，通过 124 家，大

发审委整体通过率为 87.9%，新三板公司上会 31 家，通过 27 家，通过率为

87.1%。本周四（12 月 12 日）安排 4 家公司上会，其中湘佳牧业为新三板公

司。上周五（12 月 6 日）证监会对 2 家公司下发 IPO 批文。其中科安达为新三

板公司。目前 2 家已过会的新三板公司已获 IPO 批文，正在上市过程中，有 8

家新三板公司已过会但未获 IPO 批文。上周（12 月 2 日至 12 月 8 日）新增 4

家 IPO 辅导挂牌公司，减少 4 家（摘牌 3 家；终止辅导 1 家）。更换上市辅导机

构 1 家。 
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五、要闻一览 

1、新三板 1-11 月运行情况：市场有序出清 做市日均成交同比增 52% 

12 月 6 日晚间，全国股转公司发布《今年 1-11 月新三板市场运行情况简析》，

据介绍，前十一个月，新三板市场运行总体平稳，有序出清，新挂牌公司质量提

升。同时，做市日均成交 1.52 亿元，同比增长 51.94%，尤其是在 10 月 25 日

证监会宣布启动新三板改革后，做市交易活跃度进一步提高，日均成交 1.96 亿

元，较前三季度增加 29.57%。 

附-今年 1-11 月新三板市场运行情况简析 

一、基本情况 



  新三板科创板周刊 2019/12/2-2019/12/6 

市场规模方面，前 11 个月新挂牌公司 233 家。截至 2019 年 11 月末，新三板

挂牌公司共 9107 家，总市值 2.96 万亿元。合格投资者 23.15 万户，较上年末

增长 3.61%。11 月 29 日平均市盈 19.41 倍，较上年末有所下降；60 日市盈率

17.79 倍，较上年末有所上升。 

市场融资方面，前 11 个月市场累计发行 586 次，融资 247.37 亿元。其中，非

金融挂牌公司发行 579 次，融资 230.76 亿元。挂牌公司发行优先股、双创债、

可转债分别为 9 次、6 次、8 次，融资 2.70 亿元、2.40 亿元、1.62 亿元。 

并购重组方面，前 11 个月挂牌公司完成重大资产重组 17 笔，涉及金额 23.84

亿元。挂牌公司收购 131 次，涉及金额 91.74 亿元；其中上市公司收购挂牌公

司 9 笔，涉及金额 45.69 亿元。 

二、运行特征 

一是市场有序出清，挂牌公司质量提升。一方面，经营压力较大和违规的企业加

速出清。2019 年以来，有 834 家公司出于挂牌的成本收益比考虑而摘牌，其中

亏损企业 240 家，净利润 1000 万元以下的微利企业 348 家；另有 348 家因未

按期披露定期报告而被强制摘牌。另一方面，新挂牌公司经营质量有所提升。

2019 年新挂牌公司平均营收和净利润分别为 1.32 亿元和 946.40 万元，同比增

速分别为 18.83%和 16.79%，成长性高于 2018 年的新挂牌公司。 

二是出于产业链整合需求的股票发行融资规模提升。从股票发行认购资金来源看，

前 11 个月外源性融资为 150.43 亿元，金额占比 60.81%，较 2018 年回升 7.1

个百分点。在外源性融资中，出于产业整合需求的同行业或产业链上下游实体企

业认购 63.65 亿元，同比增长 6.74%，占外源性融资的比例为 42.31%，同比上
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升 24.62 个百分点，反映在供给侧改革深化过程中产业整合需要的产业链认购

相对积极。 

三是做市交易活跃度提高，指数整体上涨。今年以来做市日均成交 1.52 亿元，

同比增长 51.94%。具体看，前三季度做市成交增加主要由于科创概念股票交易

活跃度提高。10 月 25 日新三板改革发布后，做市交易活跃度进一步提高，日均

成交 1.96 亿元，较前三季度增加 29.57%；其中盘中做市日均成交 1.56 亿元，

较前三季度增加 86.15%。受此影响，截至 11 月末，创新成指和三板做市较年

初分别上涨 20.34%、20.67%，活跃、研发、医药、制造指数较年初分别上涨

42.50%、19.25%、17.27%、13.17%。 

四是市场股权质押面低、总量少，高质押比例公司少、风险外溢性小。截至 11

月末，1874 家挂牌公司存在股票质押，占比 20.58%，质押的股份总量 558.34

亿股，总市值 1996.35 亿元，占新三板总市值的 6.75%，市场整体质押面低、

总量少。从高质押比例公司看，股权质押比例超 50%的公司 379 家，股东数量

中值为 18 户，其中，124 家公司股东数量在 10 户以下；质押比例超 90%公司

17 家，股东人数中值仅 4 户。 

2、8 只科创板股票破发：中信建投招商海通瑞银中信证券等 7 家投行被套 

数据显示，截至到 12 月 3 日收盘，8 家公司破发，中信证券、中信建投、招商

证券、瑞银等 7 家投行被套。按照数量看，中信建投在中国电研、新光光电上被

套，分别浮亏 72 万元、42 万元。按照套牢程度，招商证券在久日新材上浮亏

853 万元，套得最深。中信证券、英大证券在容百科技、卓越新能上分别浮亏 738

万和 710 万元。作为跨国巨头的 UBS AG （瑞银）在昊海生科也浮亏了 426 万

元。另外，海通和中投证券在天准科技、杰普特上浮亏了 245 万元、534 万元。 
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从趋势看，破发企业数量还在增加，浮亏额也在不断增加。截至到 12 月 3 日，

破发数量达到 8 家，浮亏金额超 3600 万元。 

科创板在国内资本市场首创了“保荐+跟投”制度，即保荐机构需根据科创板上

市公司发行规模，按 2%-5%的比例进行新股跟投，并且跟投股份具有 2 年限售

锁定期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


