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概要

上周三板成指收盘 922.14，三板做市收盘 889.56。上周新增挂牌公司 3 家，

累计挂牌 8953 家。做市转让的有 692 家，竞价转让的有 8261 家。

截至 2019 年 12 月 26 日，上交所受理了 196 家企业科创板的申请，其中已发

行 75 家，审核通过待发行企业合计 30 家。

要闻一览

1、新三板深改规则发布

2、2019 年科创板上市委“收官” IPO 净过会率超 97%
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正文

一、 一周市场回顾

上周市场成交量和成交额分别为 5.8 亿股和 29.0 亿元，分别缩小 4.2%和放大

26.0%。上周做市成交量和成交额分别为 2.0 亿股和 14.1 亿元，分别缩小 7.0%

和放大 6.4%；竞价公司成交量和成交额分别为 3.8 亿股和 14.8 亿元，分别缩小

2.6% 和放大 52.8%。

二、 定增融资情况

根据 choice 统计，上周计划融资无高于 1 亿元的挂牌公司；上周实施融资高于

1 亿元的挂牌公司有两家，为杭州路桥和泰坦科技。
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三、 新增挂牌公司

截至 2019 年 12 月 27 日，新三板挂牌公司 8953 家，上周 3 家新挂牌公司，

摘牌 50 家公司，其中做市转让 692 家，竞价转让 8261 家。
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四、IPO

截至上周五（12 月 27 日），公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 494 家，比上上周

增加 12 家。IPO 申请已过会但未上市的新三板公司 12 家，IPO 成功上市的新

三板公司 83 家，上周西域旅游、耐普矿机、三力制药过会，科安达 IPO 上市。

根据证监会公告，上周 4 家公司上会并全部通过，其中西域旅游、耐普矿机、三

力制药为新三板公司。2019 年上会 153 家，通过 136 家，大发审委整体通过

率为 88.9%，新三板公司上会 35 家，通过 31 家，通过率为 88.6%。
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五、要闻一览

1、新三板深改规则发布

12 月 27 日，全国股转公司发布了包括《分层管理办法》《股票交易规则》

《投资者适当性管理办法》等在内的 7 项业务规则，涉及精选层入层标准降低，

投资者门槛整体大幅下降等内容。

在此次全国股转公司修改的《投资者适当性办法》中，全面下调新三板投资

者门槛，并针对不同市场层次设置了差异化的准入条件。精选层、创新层、基础

层的资产门槛分别降至 100 万元、150 万元、200 万元。同时将个人投资者资

产标准由金融资产调整为证券资产，提升可操作性，防范违规开通交易权限的风

险。

此次《分层管理办法》适当降低了精选层的入层标准。具体调整包括两方面，

一是将企业 ROE（净资产收益率）指标要求由 10%降低至 8％；二是将精选层

准入标准中的“营业收入增长率”进一步明确为“最近一年的营业收入增长率”。
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对于《股票交易规则》，一是精选层初期只实施连续竞价，考虑实施混合交

易方式；二是将精选层集合竞价收盘时间从 5 分钟调整为 3 分钟，将基础层、

创新层集合竞价不可撤单时间统一为 3 分钟。

结合不同市场层级挂牌公司的股权分散度和流动性需求，在精选层推出连续

竞价交易方式，基础层集合竞价撮合频次提升至 1 天 5 次，创新层集合竞价撮

合频次提升至 1 天 25 次。将单笔申报最低数量从 1000 股下调至 100 股，并取

消最小交易单位要求，放开单笔申报数量须为 100 股整数倍的限制，降低投资

者单笔交易成本。

此次改革一并修订了《特定事项协议转让细则》及配套指南，对特定事项协

议转让的适用情形、转让要求、业务流程及申请材料等方面进行了完善。

2、2019 年科创板上市委“收官” IPO 净过会率超 97%

根据上交所公告，2019 年最后两个工作日，科创板上市委未安排审议企业

首发申请，这意味着，2019 年科创板 IPO 上会工作已经正式“收官”。数据显

示，今年科创板上市委共审核 114 家企业 IPO 申请，109 家获通过，3 家未获

通过，2 家被暂缓审议，扣除 2 家暂缓审议企业计算，净通过率为 97.32%。
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