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概要 

本周，三板成指和创业板指数较上周分别上涨和下跌。其中，三板成指上涨 0.13%，

收于 1228.53；创业板成指上涨 0.79%，收于 1965.14。 

 

本周，新三板成交量和成交额较上周上涨和下跌。本周新三板成交量为 10.02 亿股，

较上周成交量 8.97 亿股，上涨 11.73%。新三板本周成交额为 60.77 亿元，较上周

63.38 亿元，下跌 4.13%。成交量较多的前三行业为：信息技术 2.89 亿股、工业 2.25

亿股、材料 1.2 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 21.29 亿元、工业 11.19

亿元、可选消费 7.65 亿元。本周新三板的 PE 和 PB 分别为 37.45 和 3.89。剔除金

融，本周市盈率排前三的是电信服务（57.08）、信息技术（55.03）、可选消费（48.92）；

市净率排前三的是医疗保健（5.79）、可选消费（5.54）、电信服务（5.46）。 

 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周均上涨。本周，创业板成指上涨 0.79%，收

于 1965.14；三板做市上涨 0.82%，收于 1158.76。本周，做市板块成交量和成交额环比

均上涨。本周做市板块成交量为 4.77 亿股，较上周 4.45 亿股，上涨 6.98%。本周做

市板块成交额为 28.57 亿元，较上周 27.3 亿元，上涨 4.64%。PE和 PB分别为 35.74

和 3.3。 

 

本周做市板块有 515 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅

前三的分别是鸠申文化（620%）、三和能源（57.35%）、方心健康（50.29%）；本周跌

幅前三的分别是昶昱黄金（-24.9%）、双江股份（-24.3%）、万信达（-23.33%）。 

 

本周共有 36家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金超过 47.63 亿元。 

 

本周共有 63家公司公告在新三板挂牌转让。 

 

本周，方心健康、鸠申文化、万星面业开始做市。 

 

要闻一览：新三板也设涨跌停板，摁错小数点和 1 分钱交易成历史；新三板单日退

市企业数量创最高纪录，6 家企业摘牌与 IPO 有关。 

 

做市指数再创 9 个月新高，协议交易始设涨跌限制。本周，新三板市场整体成交额

为 60.77 亿元，环比下跌 4.13%；做市板块成交额为 28.57 亿元，环比上涨 4.64%，
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周五做市指数做市指数大涨 0.47%，最终报收 1158.76 点，再创 2016 年 6 月 27 日

以来新高。3 月 25 日，股转系统周末加班紧急发布了通知，将对采取协议转让方式

的股票设置申报有效价格范围，以此防范异常价格申报和投资者误操作。随着“一

带一路”国际合作高峰论坛将于 2017 年 5 月中旬举行，中国一带一路官网也在 3 月

21 日上线，新三板市场紧随着涌出“一带一路”先锋队，诸如先行的设施联通带来

的基建热潮、一带一路战略特色产业等，三板公司频频出手，抢抓“一带一路”商

机。同日，新三板市场单日退市企业数量创下新纪录，10 家公司终止在新三板挂牌，

其中有 6 家公司摘牌与 IPO 有关，随着新三板市场的进一步规范、转板机制继续推

进，摘牌企业将进一步增加。 

           

风险提示：系统性风险、业绩地雷。 
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正文 

一、新三板交易情况 

（一）总体交易情况 

1、三板成指 

本周，三板指数和创业板指数较上周均上涨。其中，三板成指上涨 0.13%，

收于 1228.53；创业板成指上涨 0.79%，收于 1965.14。 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、新三板量价 

本周，新三板成交量和成交额较上周分别上涨和下跌。本周新三板成交量为

10.02 亿股，较上周成交量 8.97 亿股，上涨 11.73%。新三板本周成交额为 60.77

亿元，较上周 63.38 亿元，下跌 4.13%。 
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3、新三板估值 

本周，新三板 PE、PB 较上周均下跌。上周，新三板的 PE 和 PB 分别为

37.6 和 3.93。本周新三板的 PE 和 PB 分别为 37.45 和 3.89。 
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（二）分行业交易情况 

1、分行业涨跌幅 

本周，电信服务、工业和信息技术涨幅明显。本周涨幅前三的分别是电信服务

（4.44%）、工业（2.03%）、信息技术（1.53%）；本周跌幅前三的分别是公用事业

（-20.02%）、材料（-2.35%）、金融（-1.36%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、分行业量价 

本周，信息技术、工业和材料成交量最大；信息技术、工业和可选消费成交



新三板周刊 2017/3/20-2017/3/26 

 

7 
 

额最大。成交量较多的前三行业为：信息技术 2.89 亿股、工业 2.25 亿股、材料

1.2 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 21.29 亿元、工业 11.19 亿元、可

选消费 7.65 亿元。。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3、分行业估值 

本周，电信服务、信息技术和可选消费市盈率位列前三；医疗保健、可选消

费和电信服务市净率位列前三甲。剔除金融，本周市盈率排前三的是电信服务

（57.08）、信息技术（55.03）、可选消费（48.92）；市净率排前三的是医疗保健

（5.79）、可选消费（5.54）、电信服务（5.46）。。 
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二、做市板块交易情况 

（一）整体交易情况 

1、三板做市 
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本周，创业板指数和三板做市指数较上周均上涨。本周，创业板成指上涨

0.79%，收于 1965.14；三板做市上涨 0.82%，收于 1158.76。 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、做市板块量价 

本周，做市板块成交量和成交额环比均上涨。本周做市板块成交量为 4.77 亿

股，较上周 4.45 亿股，上涨 6.98%。本周做市板块成交额为 28.57 亿元，较上周

27.3 亿元，上涨 4.64%。 
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3、做市板块估值 

本周，做市板块 PE、PB 较上周分别上涨和基本持平。上周，三板做市板块

的 PE 和 PB 分别为 35.65 和 3.3。本周 PE 和 PB 分别为 35.74 和 3.3。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（二）个股交易情况 

本周做市板块有 515 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本

周涨幅前三的分别是鸠申文化（620%）、三和能源（57.35%）、方心健康

（50.29%）；本周跌幅前三的分别是昶昱黄金（-24.9%）、双江股份（-24.3%）、

万信达（-23.33%）。 
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鸠申文化：公司于 2017 年 3 月 23 日开始做市转让，股价正常波动。 

公司自成立以来一直致力于从事精准体验营销的开拓、发展。以线下特通渠道

的体验营销为基石；开拓发展了线上关联体验营销；最终实现线上线下 E2E 的精

准体验营销。从而有效强化客户品牌形象和提升业务转化，实现品效合一。 

 

三和能源：公司于 2016 年 8 月 19 日开始做市转让。股价正常波动。 

公司成立于 2006 年 2 月,主要从事设计制造模具/铸造模具/压铸模具/注塑模具

/铝合金铸造模具/塑料模具/低压铸造模具/铝合金压铸件/铝合金精密铸造产品,公司

配备一流的 CAD、CAM、SPACE-E 等设计软件,拥有 20 多台大型的龙门加工中

心、先进的数控机床、线切割设备、电加工设备以及合模机等设备,为日本

YAMAHA、丰田、本田、大和化成等著名公司设计制作铝合金铸造模具、塑料模

具以及低压铸造模具。 

 

方心健康：公司于 2017 年 3 月 23 日开始做市转让。股价正常波动。 

公司自成立以来,长期专业从事中药的研发、生产和销售以及医药产品的销

售。公司以中药的生产研发为核心,立足上海区域市场,以面向医疗机构以及通过自

有终端销售渠道为主要营销手段。公司目前共有控股、参股子公司以及子孙公司

11 家,拥有发明专利的中医药达 15 项,涵盖制药厂、医药销售公司以及研究所等不

同业态,形成研发、生产、销售一体的完整产业链。公司现已形成以上海为核心销

售区域、以点带面覆盖周边市场的销售网络。 
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三、增发配股 

本周共有 36 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金超过 47.63 亿元。各

行业拟融资资金情况：建筑业 1000 万元；教育业 800 万元；金融业 2.56 亿元；

科学研究和技术服务业 810 万元；批发和零售业 2640 万元；水利、环境和公共设
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施管理业 1.54 亿元；信息传输、软件和信息技术服务业 7.80 亿元；制造业 19.53

亿元；住宿和餐饮业 7500 万元；租赁和商务服务业 1.10 亿元。 
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四、新挂牌公司 

本周共有 63 家公司公告在新三板挂牌转让。电力、热力、燃气及水生产和供

应业 1 家；建筑业 2 家；交通运输、仓储和邮政业 1 家；金融业 1 家；科学研究

和技术服务业 1 家；农、林、牧、渔业 2 家；批发和零售业 4 家；文化、体育和

娱乐业 1 家；信息传输、软件和信息技术服务业 15 家；制造业 33 家；住宿和餐

饮业 1 家；租赁和商务服务业 2 家。 

 

兆方石油：公司专注于为石油流通领域提供石油化工产品贸易服务。经过多年

的探索与专业经营,公司业务不断发展,在供油市场建立了较为稳定的购销渠道和客

户关系,专注于为客户提供石油化工产品贸易服务。公司全资子公司前海兆方依托

于深圳石油化工交易所,专注于成品油的贸易业务。 

 

中农联合：公司成立于 2006 年,是集研发、生产、销售与一体的现代化国家定

点农药企业,隶属于中国农资集团。现有员工 1400 余 人,是中国农药工业协会副理

事长单位、山东省农药工业协会理事长单位,济南市企业技术中心,中国百强农药生

产企业,中国百家名优农资企业、山东省 农民最信赖的品牌企业。 

 

新东方网：公司是新东方集团旗下专业的在线教育公司,集研发、推广、销

售、运营、客服为一体,主要从事基于 B2C 和 B2B 商业模式的面向学前儿童、

中小学生、大学生以及职业人群的专业在线教育服务。 
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五、新做市公司投资简析 

本周，方心健康、鸠申文化、万星面业开始做市。在本周新增做市企业中，2

家为制造业、1 家为租赁和商务服务业。 

 

 

 

 

 

六、要闻一览 

1、 史新三板协议交易设涨跌限制 乌龙指将成历史 

在宁波水表“乌龙指”事件发生半个月后，3 月 25 日，股转系统发布《关于

对协议转让股票设置申报有效价格范围的通知》，对采取协议转让方式的股票申报

价格设置了范围，不高于前收盘价的 200%且不低于前收盘价的 50%。超出该有效

价格范围的申报无效。原文如下： 

各市场参与人： 

为防范异常价格申报和投资者误操作，保护投资者合法权益，根据《全国中小

企业股份转让系统股票转让细则（试行）》的有关规定，全国股转系统将对采取协

议转让方式的股票设置申报有效价格范围。现就有关事项通知如下： 

一、采取协议转让方式的股票，申报价格应当不高于前收盘价的 200%且不低

于前收盘价的 50%。超出该有效价格范围的申报无效。 

二、采取协议转让方式的股票，无前收盘价的，成交首日不设申报有效价格范

围，自次一转让日起设置申报有效价格范围。 

三、本通知由全国股转公司负责解释。遇有规则不明或其他未尽事宜，请及时

与全国股转公司联系。 

四、本通知自 2017 年 3 月 27 日起实施。 

特此通知。 

在协议转让中，系统不会自动为买卖双方撮合交易，投资者需要手动进行一系

列操作才能完成成交。所以，协议转让中，市场遵循的不是价格优先，而是时间优

先，全凭投资者眼疾手快，才能抢得最优价格。由于交易流程中的人工操作成分较

大，并且一些交易者对新三板的交易规则还不够熟悉，因此不可避免会出现乌龙
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指。 

除了乌龙指，新三板市场还存在一分钱交易，有很多新三板投资者利用一分钱

交易捡漏，即点击成交别人的低价卖单，因此也被称作“截和”。协议转让虽然同

样也能达成交易、形成价格，但是与广大股民熟悉的 A 股竞价交易相比，协议转

让的效率较低、操作比较复杂，容易出错。 

针对今年 3 月 8 日的宁波水表“乌龙指”事件，全国股转公司有关负责人提醒

参与新三板市场的广大投资者，应仔细了解相关业务制度，审慎投资，谨慎操作。

全国股转公司也将从制度和技术层面研究优化协议交易方式，防范此类事件再度发

生。 

针对股转系统周末加班发出来的这份对协议转让股票的新规，三板专业人士是

这么看的。 

作为新三板最资深的投资者之一，南山投资创始人周运南表示，近期协议票乌

龙指像会传染似的，频频出现，有人笑就会有人哭，让很多投资者心有余悸，股转

能认真听取市场呼声快速出台相应规则，是继 3 月 10 首次对乌龙指交易公开发声

后的再一次积极回应，值得再一次为股转点赞。这次股转设定的涨跌幅限制，也充

分考虑到了新三板协议转让的特殊性，做到了合理的不对称设置。 

周运南表示，今年初股转公开处罚“郑素娥”事件出来后，他个人就认为管理

层今年的监管可能正由对市场主体自身的强监管转向对市场交易行为的强监管，股

转正在努力让新三板的市场交易行为更规范化，正积极地保护好投资者的合法权

益。 

他进一步指出，股转今天给协议交易加上了涨跌幅的紧箍咒，虽然抑制了市场

价格的巨烈波动，但肯定还是会在交易活跃时相对影响协议转让的类竞价性和连续

性、活跃性以及大额交易，所以也希望股转能尽快落地盘后大宗交易，真正盘活协

议转让。同时这次只针对协议转让设限，而不对做市交易设限，看来股转还是对做

市交易更放心，更有厚望。 

“总的来说，再次为股转点赞，因为股转在意民声，在乎民情，并积极响应，

积极落实，我们更期待股转对新三板的第二次创业，期待新三板成为刘主席所描绘

的‘中国资本市场的风景线’。” 

新三板创新层公司中喜生态（831439）董秘李康同样对新规叫好，他表示

（这）杜绝了无谓的“乌龙”事件和“1 分钱交易”的问题，进一步堵住了协议转

让的漏洞，为规范交易制度提供了依据，无漏可捡。 

 

2、 新三板单日退市企业数量创最高纪录，6 家企业摘牌与 IPO 有关 
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3 月 21 日，新三板市场单日退市企业数量创下新纪录，唯捷创芯、光莆电

子、易之园林、鑫联环保、星诺奇、瑞贝科技、博信通信、杰普特、德恩精工、锋

尚传媒 10 家公司终止在新三板挂牌，其中有 6 家公司摘牌与 IPO 有关。自去年

10 月下旬全国股转系统发布“退市细则”以来，新三板企业退市呈现加速态势，

今年情况尤为明显。2017 年以来，新三板已有 43 家企业摘牌，其中，仅 3 月以

来就有 22 家，而 2016 年新三板合计仅有 56 家公司摘牌。随着新三板市场的进一

步规范、转板机制继续推进，摘牌企业将进一步增加。 

 

3、 新三板涌出“一带一路”先锋队 

中国一带一路官网 3 月 21 日上线；“一带一路”成为正在召开的博鳌亚洲论

坛四大主题之一；“一带一路”国际合作高峰论坛将于 2017 年 5 月 14 日至 15 日

举行。新三板市场也涌出“一带一路”先锋队：在立体推进“一带一路”战略过程

中，先行的设施联通带来的基建热潮不容小觑，例郑设股份、维泰股份、远方装备

等；特色产业逐步发展成为“一带一路”战略的动力因子，活跃在特色产业中的新

三板公司频频出手，抢抓“一带一路”商机，例中棉种业、银朵兰、银丰棉花、疆

能股份等；加快优质产能“走出去”，服务“一带一路”沿线国家和地区，共谋发

展，已在业界达成共识，新兴产业“走出去”频频，例森泰环保、恒远利废。 


