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概要 

本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下跌。其中，三板成指上涨 0.55%，收于 1244.07；创业

板成指下跌 0.78%，收于 1745.93。 

本周，新三板日均成交量和日均成交额较上周均上涨。本周新三板日均成交量为 2.12 亿股，较上周成交

量 1.92 亿股，上涨 10.42%。新三板本周日均成交额为 11.46 亿元，较上周 10.35 亿元，上涨 10.72%。

成交量较多的前三行业为：金融 2.08 亿股、信息技术 1.02 亿股、工业 0.99 亿股。成交额较大的前三行

业为：工业 7.25 亿元、信息技术 7.21 亿元、材料 4.99 亿元。本周新三板的 PE 和 PB 分别为 39.42 和

3.34。剔除金融，本周市盈率排前三的是电信服务（38.33）、医疗保健（32.3）、金融（30.69）；市净

率排前三的是电信服务（5.09）、医疗保健（4.88）、可选消费（4.53）。 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周分别下跌和上涨。本周，创业板成指下跌 0.78%，收于

1745.93；三板做市上涨 0.28%，收于 1082.4。本周，做市板块日均成交量和日均成交额环比均上涨。本

周做市板块日均成交量为 0.88 亿股，较上周 0.67 亿股，上涨 31.79%。本周做市板块日均成交额为 4.05

亿元，较上周 3.66 亿元，上涨 10.41%。本周 PE 和 PB 分别为 39.02 和 2.72。 

本周做市板块有 282 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是天衡股份

（28.13%）、远航科技（20%）、海龙核科（18.34%）；本周跌幅前三的分别是北迈科技（-

32.61%）、天弘激光（-32.11%）、楼市通网（-18.74%）。 

本周共有 33 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 14.73 亿元。 

本周共有 16 家公司公告在新三板挂牌转让。 

本周，北迈科技开始做市。 
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要闻一览： 

1、A 股减持新规挑动新三板拟 IPO 板块神经 

2、69 家创新层初筛“落榜”公司何以搭上“末班车”？ 

3、股转公司：将统一口径要求私募机构重新披露自查整改报告 

4、大咖纵论创新层 三大关键词：政策红利 躲雷 审计责任 
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正文 

一、新三板交易情况 

（一）总体交易情况 

1、三板成指 

本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下跌。其中，三板成指上涨 0.55%，收于 1244.07；创业

板成指下跌 0.78%，收于 1745.93。 

 

 

2、新三板量价 

本周，新三板日均成交量和日均成交额较上周均上涨。本周新三板日均成交量为 2.12 亿股，较上周成交

量 1.92 亿股，上涨 10.42%。新三板本周日均成交额为 11.46 亿元，较上周 10.35 亿元，上涨 10.72%。 
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3、新三板估值 
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本周，新三板 PE、PB 较上周分别下跌和基本持平。上周，新三板的 PE 和 PB 分别为 39.48 和 3.34。本

周新三板的 PE 和 PB 分别为 39.42 和 3.34。 

 

 

（二）分行业交易情况 

1、分行业涨跌幅 

本周，金融、公用事业和材料涨幅明显。本周涨幅前三的分别是金融（7.18%）、公用事业（3.35%）、材

料（-0.25%）；本周跌幅前三的分别是日常消费（-6.02%）、医疗保健（-3.12%）、能源（-3.01%）。 
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2、分行业量价 

本周，金融、信息技术和工业成交量最大；工业、信息技术和材料成交额最大。成交量较多的前三行业

为：金融 2.08 亿股、信息技术 1.02 亿股、工业 0.99 亿股。成交额较大的前三行业为：工业 7.25 亿元、

信息技术 7.21 亿元、材料 4.99 亿元。 
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3、分行业估值 

本周，电信服务、医疗保健和金融市盈率位列前三；电信服务、医疗保健和可选消费市净率位列前三

甲。剔除金融，本周市盈率排前三的是电信服务（38.33）、医疗保健（32.3）、金融（30.69）；市净率排前

三的是电信服务（5.09）、医疗保健（4.88）、可选消费（4.53）。 

 



新三板周刊 2017/5/31-2017/6/2 

10 
 

  



新三板周刊 2017/5/31-2017/6/2 

11 
 

二、做市板块交易情况 

（一）整体交易情况 

1、三板做市 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周分别下跌和上涨。本周，创业板成指下跌 0.78%，收于

1745.93；三板做市上涨 0.28%，收于 1082.4。 

 

 

2、做市板块量价 

本周，做市板块日均成交量和日均成交额环比均上涨。本周做市板块日均成交量为 0.88 亿股，较上周

0.67 亿股，上涨 31.79%。本周做市板块日均成交额为 4.05 亿元，较上周 3.66 亿元，上涨 10.41%。 
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3、做市板块估值 

本周，做市板块 PE、PB 较上周分别上涨和下跌。上周，三板做市板块的 PE 和 PB 分别为 38.76 和

2.74。本周 PE 和 PB 分别为 39.02 和 2.72。 

 

 

（二）个股交易情况 

本周做市板块有 282 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是天

衡股份（28.13%）、远航科技（20%）、海龙核科（18.34%）；本周跌幅前三的分别是北迈科技（-

32.61%）、天弘激光（-32.11%）、楼市通网（-18.74%）。 

天衡股份：公司于 2016 年 10 月 20 日开始做市转让，股价正常波动。 

公司一直致力开发、生产、销售中高档毛绒和糖果玩具、儿童用品、以及相关的创意类产品,产品远

销欧洲、美国、日本、巴西、澳大利亚等多个国家和地区,是沃尔玛、家乐福、玩具反斗城、迪斯尼等国际
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巨头的长期合作伙伴;公司同时拥有多个自主品牌,包括“GA 金洋创意”、“bebecocoon 贝窝”、“开心

团团圆”、“欢乐牛牛”、“大眼睛”、“开心家族”等。 

远航科技：公司于 2015 年 2 月 16 日开始做市转让。股价正常波动。 

公司的主营业务为大规模啤酒生产所需的原料处理、糖化和在线检测设备的研发、生产和销售。公司

的主要产品为大型食品原料前处理自动化生产线,MSGX-B 新型麦芽(增)湿粉碎机,DMGX 大米湿式粉碎

机,DMGF 淀粉调浆系统,LFS-A08 立式锤片粉碎机,YH0808 麦汁压滤机。 公司的“大型食品加工原料前

处理自动化生产线项目”通过国家发改委审批,被列入“重点产业振兴和技术改造项目”。 

海龙核科：公司于 2015 年 7 月 1 日开始做市转让。股价正常波动。 

公司主营业务为安全防护材料中的核级防火密封材料和非核级防火密封材料的研发、生产和销售。公

司是“国家火炬高新技术企业”、“江苏省民营科技型企业”、镇江市民营科技企业理事长单位、中国核

能行业协会会员单位,具有 AAA 级资信等级。海龙公司先后承担了国家工信部中小企业技术改造项目,科技

部“中小企业创新基金”、“江苏省工业科技攻关”等多项科研项目。海龙公司建有企业院士工作站,公司

的研发中心被省科技厅授牌为“江苏省核级装备及材料工程技术中心”。 
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三、融资情况 

本周共有 33 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 14.73 亿元。各行业拟融资资金情况：建筑业

1.15 亿元；交通运输、仓储和邮政业 1380 万元；教育业 2200 万元；科学研究和技术服务业 2.10 亿

元；水利、环境和公共设施管理业 7357 万元；卫生和社会工作 8080 万元；信息传输、软件和信息技术

服务业 2.17 亿元；制造业 7.28 亿元；租赁和商务服务业 1369 万元。 
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四、新挂牌公司 

本周共有 16 家公司公告在新三板挂牌转让。电力、热力、燃气及水生产和供应业 1 家；房地产业 1

家；建筑业 2 家；科学研究和技术服务业 1 家；批发和零售业 1 家；水利、环境和公共设施管理业 1 家；

卫生和社会工作 1 家；信息传输、软件和信息技术服务业 5 家；制造业 2 家。 

中国中金：公司主营业务为有色金属矿采选及销售,有色金属矿产品进口贸易代理和国内贸易。母公

司中国中金及其子公司上海艺融主要经营以有色金属矿产品及电解铜为主的大宗原材料的国内贸易及进口

贸易代理;子公司中金共和主要经营有色金属矿采选业务,生产铅、锌矿产品,其旗下的新寨锡矿计划于 2017

年 5 月份开始生产,届时主要产品为锡精矿;子公司贵州紫袍玉旗下的江口紫袍玉带石矿尚未正式投产,计划

于 2017 年投产,主要经营紫袍玉带石矿的采选、加工及批发业务。 

华盛新材：公司是一家致力于开发化工新材料的国家高新技术企业,目前主营业务为不溶性硫磺与橡

胶粘合剂的研发、生产与销售。公司主要产品包括不溶性硫磺(7020、6033 等)、高热稳定性高分散性不

溶性硫磺(HD6033、HD-OT20)、R 型橡胶粘合剂(RA、RS、RE)等。 

合展设计：公司主营业务为建筑装修装饰工程的施工与设计、风景园林工程设计。报告期内主要承接

高端商业住宅、外商投资企业、科技研发企业、医疗教育等民用及公共类型建筑装饰装修的设计及施工工

作。公司已取得建筑装修装饰工程专业承包壹级、 建筑装饰工程设计专项甲级、风景园林工程设计专项

甲级、建筑行业(建筑工程)乙级、 建筑机电安装工程专业承包叁级等建筑设计类多项资质, 是国内资质较

为齐全的设计装饰公司。 
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五、新做市公司 

本周，北迈科技开始做市。在本周新增做市企业中， 1 家为批发和零售业。 
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六、 要闻一览 

1、A 股减持新规挑动新三板拟 IPO 板块神经 

截至目前，共有 98 家新三板企业的 IPO 申请被证监会受理（凯伦建材、佩蒂股份 IPO 申请已过

会），其中 70 家企业在停牌前完成了最后一轮定增融资。据最新发布的 A 股减持新规，对于适用对象范

围，在原有的上市公司控股股东、持股 5%以上股东及董监高的基础上，又新增了“特定股东”，即持有特

定股份（包括 IPO 前入股、通过定增入股）的股东。由此，如果新三板公司未来在 A 股成功上市，则其

目前股东均应属于特定股东，包括：公司挂牌新三板时的原始股东、挂牌后定增入股的股东，以及挂牌后

在新三板的二级市场上买入的股东。参与 Pre-IPO 项目投资的资金或将需要延长退出时间，并因此面临市

场环境变迁、估值水平起落的考验。 

2、69 家创新层初筛“落榜”公司何以搭上“末班车”？ 

端午节小长假的最后一天，创新层名单正式敲定，新三板第二次分层终于尘埃落定，其中有 69 家公

司因之前并未出现在初筛名单中而备受关注。 

根据股转系统发布的消息，共有 1393 家挂牌公司正式进入 2017 年创新层名单，比 5 月 21 日公布

的初筛名单 1329 家多了 64 家，较去年 953 家增长了 46%。自 2017 年 5 月 31 日起，全国股转系统对

挂牌公司所属层级进行调整，并分别揭示创新层和基础层挂牌公司的证券转让行情和信息披露文件。 

股转系统的公告显示，在初筛名单的 1329 家公司中，除一铭软件申请自愿放弃进入创新层外，第六

元素、东海证券、国义招标、大汉三通等 4 家公司，皆因挂牌公司或实际控制人被证监会派出机构采取了

行政监管措施而被调整出创新层。由此，初筛名单中最终进入创新层的公司为 1324 家。以 2017 年创新

层名单 1393 家挂牌公司作为参照，合计有 69 家公司在初筛名单中没有出现。 
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在被调整出创新层的 4 家公司中，东海证券于 5 月 25 日因持续督导的挂牌公司博雅科技存在资金占

用以及信息披露问题，被北京证监局出具了警示函；大汉三通于 5 月 26 日因关联交易和资金占用存在未

披露问题，被上海证监局出具行政监管措施决定书；国义招标实际控制人广新集团在增持生益科技

(600183,股吧)过程中因误操作涉嫌短线交易，被证监会立案调查，公司原董事詹国伟因涉嫌严重违纪也

已被移送检察机关立案侦查；第六元素于 2015 年实施重大资产重组时涉及关联交易，被江苏证监局出具

行政监管措施决定书。 

对于一铭软件的主动放弃，有券商人士认为可能是该公司将要实施的资本运作与其创新层身份相违

背，做出此选择实属个案。 

较之上述 5 家公司，更受关注的是沃捷传媒等 69 家新晋身创新层的公司。 

创新层的初筛名单公布以后，股转系统宣布，挂牌公司对初筛名单有异议的，需在名单公布之日起 3

个转让日内通过主板券商在“全国中小企业股份转让系统分层支持平台”提出。统计显示，在上述 69 家

通过申诉异议赶上创新层“末班车”的挂牌企业中，道隆软件、沃捷传媒、山大地纬等 13 家公司原本均

是第一次分层时的创新层企业，用友金融、新生飞翔、志能祥赢等 56 家公司则是新进入的原基础层挂牌

公司。经查阅资料发现，这些申诉异议的公司全部符合股转《分层管理办法》中 1-2 条分层标准。 

为何会出现初筛名单和最终名单不同的情况？某接近股转系统的人士分析认为：“股转系统对创新层

公司的统计筛选是由数据库系统设定规则后自动筛选的，没有对每家挂牌企业的情况一一核实。同时，在

实际操作中，股转系统内部数据库在企业数据资料的细微标准和数据认定方面，也难免产生一定偏差。” 

另外，券商、企业和股转系统在申报和制作材料时产生小差错也是在所难免的。据了解，69 家公司

中，有个别企业是因为主办券商误报挂牌公司行业分类而没进入初筛名单，后经申诉纠正，该企业被认定

并非金融类企业，最终得以晋身创新层。 
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此现象在新三板并非新鲜事。联讯证券副总裁曹卫东指出：“其实去年也出现了这种情况，2016 年有

39 家挂牌企业根据股转系统发布的《关于创新层挂牌公司初步筛选名单异议处理结果的公告》，按时补充

提交相关材料并通过股转系统认定，最终通过异议申请搭上了创新层的"末班车"。随着挂牌企业数量迅速

增加，今年有将近 70 家公司最终通过异议申请成功，其比例当属于正常范围之内。” 

3、股转公司：将统一口径要求私募机构重新披露自查整改报告 

6 月 2 日，股转公司发布《全国股转公司相关负责人就挂牌私募机构自查整改工作答记者问》。公告

显示，目前，《关于金融类企业挂牌融资有关事项的通知》规定的自查整改期限已届满，部分挂牌私募机

构披露了自查整改报告，部分挂牌私募机构未直接披露，而是以各种方式向股转公司提交了自查整改报

告。经股转公司对上述自查整改报告进行分析，发现各私募机构对于自查整改的具体对象、自查整改条件

的计算口径等问题的理解不尽一致。股转公司称，将进一步研究明确挂牌私募机构自查整改报告的具体内

容与格式、自查整改条件的计算口径等问题。届时，挂牌私募机构和主办券商应按照统一要求，分别对自

查整改报告和核查报告进行调整完善后重新披露。股转公司将根据重新披露的自查整改报告，按照《通

知》的规定，开展后续工作。 

4、大咖纵论创新层 三大关键词：政策红利 躲雷 审计责任 

新三板市场近期的一件大事，莫过于 2017 年创新层名单的正式公布。新三板再次分层后，对整个市

场有何影响?投资者该如何调整投资策略?新一届创新层企业的机遇与风险在有哪些?市场各方代表分享了

他们的观点。 

1）东北证券新三板研究中心总监付立春：创新层政策红利不宜以牺牲基础层为代价 
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问：本次创新层调整中，有数百家企业进出，流动比较大，这是否也是分层差异化制度迟迟未能推出

的原因之一呢? 

付立春：有一定的关系。创新层标准出台时间比较短，有不尽成熟的地方。比如，分层标准不统一，

三套标准筛选出的是三类企业;新进标准和维持标准不同，导致新进企业和老企业也不一样。 

另外，很多新三板企业处于成长期，规模比较小，且不确定性比较大，抗风险能力比较弱，即使分层

标准比较成熟，但是也会因为企业自身的原因，导致名单出现波动或者不稳定，这是很正常的。在分层标

准尚需完善、企业入层时间不一的背景下，很难推出统一的政策试点和制度红利。 

除去制度设计层面的问题，我们核心需要考虑的是，如果一味推崇所谓的制度红利，会把现有的市场

流动性资源更加集中在创新层企业里，绝大部分基础层企业获得资金和资源的可能性就会大大的降低。基

础层企业是新三板的重点主体，当他们面临严峻挑战的时候，意味着新三板整个市场也将面临挑战。因

此，针对创新层的政策红利应该是外生的、增量的，将新的资源引进到创新层去，而不是从现有的资源中

去分配。 

问：今年创新层已经迭代完成，市场期待的精选层还有多远? 

付立春：截至目前，有关精选层的推出，没有更多实质的消息，估计今年推出的可能性不太大。但是

市场是迫切需要的，因为精选层背后配套的一整套流动性解决方案具有十分重要的意义。去年新三板很多

企业的业绩增长不太理想，加上去杠杆，企业更难融资，为发展带来了很大影响。实体经济中最需要钱

的，就是新三板上这些成长期企业，需要尽快引进资金支持他们发展。但是俗话说，请客前要先把屋子打

扫好，目前创新层标准还有需要完善的地方，只有把市场完善好了、监管好了、规范好了，才更适合推出

精选层。 
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问：今年以来，新三板做市格局发生了一些变化，有的做市商在收缩做市业务，有的则在持续扩张。

新的创新层名单确定后，做市商可以从中看到什么机会?可能对新三板整个做市格局产生什么影响? 

付立春：首先，做市商为做市企业提供估值和流动性，这是做市本来的目的;其次，在选择做市企业和

做市规模方面，做市商有一套自己的标准，倾向选择相对比较优质的企业，而优质的标准之一，就是以创

新层作为参考。新创新层名单公布后，能看到很多创新层企业和做市企业是重合的。所以无论是提供流动

性，还是精选优质企业进行投资，这种做市最后都会集中在越来越少的企业里。那么，当被做市的企业越

来越集中或者越来越少，做市商可能采取不同的策略，比如长期价值投资的策略，布局一些具有潜在的成

长性和爆发性行业的龙头企业;或者采取短期估值提升策略，当流动性比较好、估值往上涨的时候，做市商

看准短期的政策或趋势，快速进退，类似于 A 股的投资理念。另外，加上做市商业务重心不同、实力不同

等其他因素，做市商会有不同的表现和行为，在做市业务上会更加分化。 

2）新鼎资本董事长张驰：机构投资策略不受分层调整影响 

问：您平时做投资决策的时候，是否更为关注创新层公司?对此次创新层调整结果怎么看? 

张驰：我平时投资时候，不是特别关注企业是在基础层还是创新层，而是重点关注企业的成长性和价

值，这是核心。我相信大多数投资机构都是这样的，以价值投资为核心，创新层只是一个加分项，不是决

定项。 

我认为此次创新层调整结果基本符合预期，本来预计今年创新层就将进行一次大换血。因为去年分层

时候，整体挂牌家数没有达到平稳，现在一万多家已经相对平稳。这次分层之后，创新层的企业未来几年

会相对平稳。对投资者或者投资机构来说，投资决策就能够有一定的依赖性。 

问：创新层企业一直比较受投资者追捧，在机构投资者眼里，创新层公司的价值究竟在哪里?您心目

中的好公司在创新层名单中吗? 
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张驰：一般而言，因为门槛很高，创新层企业更加优质。因此，无论是行业地位、盈利能力或者是成

长性，以及市场关注度，创新层都超过基础层。相对而言，其投资价值更大。我心目中的好公司，基本上

分到创新层了，个别没分到，是因为利润暂时没达到标准，明年可能就会分到。我们投资的时候，企业不

一定在创新层，但好公司成长一两年之后，一定能够满足创新层的标准。投的时候，它还没有被发现，如

果上了创新层，估值肯定会不一样。 

问：随着创新层名单的调整，您的投资策略是否会相应调整? 

张驰：我的投资策略不会发生改变，还是寻找新三板高成长的细分行业龙头企业，不论企业是否处于

创新层。比如某些企业在创新层，受追捧程度高，关注度高，因而价格也高，反而不是我们投资对象。而

那些在基础层，明后年能够分到创新层的，才是我们真正有价值的投资标的。 

企业处于创新层，证明已经被市场筛选验证过了，估值一般比基础层的贵。投资创新层企业，对于一

般人来说也许风险小，但对于机构投资者来说，价格就相对高了。我们更看重的是，企业的成长性价值、

行业地位以及估值，而不论企业所在层级。 

3）南山投资创始合伙人周运南：投资不踩雷太难 六招可防风险 

问：去年首次分层之后，新三板市场受消息提振，出现一波上涨行情。但今年从初选名单到正式名单

公布，二级市场反应都比较平淡，三板做市指数于 6 月 1 日更是创下新低。二级市场投资者是否不太关注

创新层名单了? 

周运南：作为一个职业的新三板二级市场投资者，我个人主要关注的是，自己所持有的企业或者自选

股中的企业是否处于创新层。因为今年创新层有 1393 家企业，是按照三类不同标准入选，里面也是鱼龙

混杂，(我)只能关注自己所关心的。 

问：新一届创新层名单公布了，您的投资策略会不会有什么变化? 
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周运南：我个人认为，目前的新三板还是一个政策市，受政策影响最大。所以整体的投资策略是紧盯

政策的动向，优选成长个股。本轮分层，政策暂时还没有任何变化，所以我个人投资策略暂时也不会有什

么变化。 

问：我们看到，去年创新层企业当中也出现不少“黑天鹅”。那投资新一届创新层企业时，应该如何

避免“踩雷”? 

周运南：去年创新层中确实出现了不少黑天鹅，我相信今年的创新层中，依然还有潜伏的“黑天

鹅”。但通过监管层去年以来的严厉监管和严格规范后，今年的黑天鹅事件可能会少一些。 

在新三板投资想要不踏雷太难，只能尽量降低踏雷的概率。个人认为可以从六个方面着手：一是尽量

不参与财务异常的公司;二是尽量不参与管理不规范的公司;三是尽量不参与市值操纵的公司;四是尽量不参

与二级市场明星公司;五是尽量投资自己熟悉的公司;六是尽量投资自己调研过的公司。 

4）北京中会仁会计师事务所主任丁会仁：审计准则视同上市公司 财报遭问询概率加大 

问：财政部发文，2018 年新三板创新层企业的审计标准要视同上市公司。您认为这会给创新层企业

带来什么样的变化? 

丁会仁：我认为新标准审计报告将带来积极变化。首先，能够提高审计报告的信息量，增强决策相关

性;其次，会提高审计报告的价值，增加透明度;最后，会强化审计责任，提高审计质量。 

问：新一届创新层企业 2018 年就要实行上市公司审计准则，这会不会给企业带来压力? 

丁会仁：视同上市公司的审计准则，对创新层公司而言，既光荣又有压力。光荣的是，1393 家企业

从上万家挂牌企业当中挤进创新层，是 10%的优秀企业，很多公司甚至比主板上市公司都优秀。信披和报

告向上市公司标准靠拢，会让自己越来越优秀，越来越规范和强大。但是，也有个别公司会倍感压力，因
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为创新层公司受到上市公司一样的监管，但是他们却享受不到上市公司待遇。另外，创新层可上可下，可

进可出，会不会带来新一轮造假潮，我们也十分担心创新分层带来的副作用。 

问：新的审计标准会不会也给会计师事务所等中介机构带来压力? 

丁会仁：对会计师事务所等中介而言，财务审计报告将更大概率遭到问询，甚至诉讼。会计师事务所

应该更加细致地工作和审计，因为你们的工作和结果倍受社会重点关注，压力不可怕，可怕的是不努力! 

 


