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概要 

本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下跌。其中，三板成指上涨 0.61%，收于 1242.9；创业

板成指下跌 2.15%，收于 1745.57。 

 

本周，新三板成交量和成交额较上周均下跌。本周新三板成交量为 7.27 亿股，较上周成交量 11.22 亿

股，下跌 35.23%。新三板本周成交额为 35.62 亿元，较上周 42.29 亿元，下跌 15.77%。成交量较多的

前三行业为：信息技术 1.72 亿股、金融 1.66 亿股、工业 1.45 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技

术 8.62 亿元、金融 6.72 亿元、工业 6.3 亿元。本周新三板的 PE 和 PB 分别为 41.48 和 3.4。剔除金

融，本周市盈率排前三的是电信服务（37.32）、医疗保健（32.61）、金融（29.4）；市净率排前三的是

电信服务（5.51）、医疗保健（4.85）、能源（4.64）。 

 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周均下跌。本周，创业板成指下跌 2.15%，收于 1745.57；三板做

市下跌 0.44%，收于 1047.99。本周，做市板块成交量和成交额环比分别上涨和下跌。本周做市板块成交

量为 2.4 亿股，较上周 2.15 亿股，上涨 11.36%。本周做市板块成交额为 10.29 亿元，较上周 11.75 亿

元，下跌 12.42%。本周 PE 和 PB 分别为 41.92 和 2.68。 

 

本周做市板块有 295 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是数字认证

（47%）、公准股份（42.86%）、凯英信业（27.39%）；本周跌幅前三的分别是行悦信息（-

66.32%）、中搜网络（-55.51%）、上讯信息（-34.18%）。 

 

本周共有 37 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 17.95 亿元。 

 

本周共有 13 家公司公告在新三板挂牌转让。 

 

本周，信隆行、合佳医药开始做市。 

 

要闻一览： 

1、证监会表态“三类股东”问题，审慎研究推进转板； 

2、首家新三板公司 IPO 被否，毛利率、贿赂、存货被重点关注 

3、股转修订主办券商执业质量负面行为清单 8 月起正式实施 

4、券商接连退出做市股 三板低迷致分化加剧 
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正文 

一、新三板交易情况 

（一）总体交易情况 

1、三板成指 

本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下跌。本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下

跌。其中，三板成指上涨 0.61%，收于 1242.9；创业板成指下跌 2.15%，收于 1745.57。 

 

 

2、新三板量价 

本周，新三板成交量和成交额较上周均下跌。本周新三板成交量为 7.27 亿股，较上周成交量 11.22 亿

股，下跌 35.23%。新三板本周成交额为 35.62 亿元，较上周 42.29 亿元，下跌 15.77%。 
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3、新三板估值 

本周，新三板 PE、PB 较上周均上涨。上周，新三板的 PE 和 PB 分别为 40.84 和 3.38。本周新三板的 PE

和 PB 分别为 41.48 和 3.4。 
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（二）分行业交易情况 

1、分行业涨跌幅 

本周，金融、日常消费和能源涨幅明显。本周涨幅前三的分别是金融（5.44%）、日常消费（3.04%）、

能源（1.03%）；本周跌幅前三的分别是公用事业（-7.91%）、工业（-2.87%）、信息技术（-0.6%）。 
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2、分行业量价 

本周，信息技术、金融和工业成交量最大；信息技术、金融和工业成交额最大。成交量较多的前三行业

为：信息技术 1.72 亿股、金融 1.66 亿股、工业 1.45 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 8.62 亿

元、金融 6.72 亿元、工业 6.3 亿元。 
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3、分行业估值 
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本周，电信服务、医疗保健和金融市盈率位列前三；电信服务、医疗保健和能源市净率位列前三甲。剔除

金融，本周市盈率排前三的是电信服务（37.32）、医疗保健（32.61）、金融（29.4）；市净率排前三的

是电信服务（5.51）、医疗保健（4.85）、能源（4.64）。 
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二、做市板块交易情况 

（一）整体交易情况 

1、三板做市 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周均下跌。本周，创业板成指下跌 2.15%，收于 1745.57；三板做

市下跌 0.44%，收于 1047.99。 
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2、做市板块量价 

本周，做市板块成交量和成交额环比分别上涨和下跌。本周做市板块成交量为 2.4 亿股，较上周 2.15 亿

股，上涨 11.36%。本周做市板块成交额为 10.29 亿元，较上周 11.75 亿元，下跌 12.42%。
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3、做市板块估值 

本周，做市板块 PE、PB 较上周分别上涨和下跌。上周，三板做市板块的 PE 和 PB 分别为 41.68 和

2.69。本周 PE 和 PB 分别为 41.92 和 2.68。

 

（二）个股交易情况 
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本周做市板块有 295 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是数字认证

（47%）、公准股份（42.86%）、凯英信业（27.39%）；本周跌幅前三的分别是行悦信息（-

66.32%）、中搜网络（-55.51%）、上讯信息（-34.18%）。 

 

数字认证：公司于 2016 年 6 月 2 日开始做市转让，股价正常波动。 

 

公司成立于 2001 年 2 月,是北京市国有资产经营公司控股的国有企业,是国内领先的信息安全解决方案提

供商,主要提供电子认证服务,电子认证产品及可管理的信息安全服务,下设全资子公司北京安信天行科技有

限公司。BJCA 是高新技术企业和软件企业,具有工业和信息化部颁发的电子认证服务许可证资质、国家密

码管理局颁发的商用密码销售、使用许可资质和电子政务电子认证服务许可资质、卫生系统电子认证服务

资质的电子认证服务商;具有国家风险评估资质、国家应急处理资质、国家信息安全服务安全工程类资质和

北京市信息安全服务资质的信息安全服务提供商。 

 

公准股份：公司于 2014 年 11 月 21 日开始做市转让。股价正常波动。 

 

公司自成立以来,主营业务一直为生猪收购、屠宰、冷藏和销售,公司主要产品为生猪冷鲜肉和冷冻分割肉

两类.公准股份的产品“公准”牌冷冻分割猪肉获得黑龙江名牌农产品评审委员会评定的“黑龙江名牌农产

品”,准予在产品或产品包装上使用黑龙江名牌农产品标识,发证时间为 2013 年 1 月 5 日,有效期三年。公

准股份曾获得上黑龙江省农业产业化领导小组颁发的《农业产业化省级重点龙头企业证书》,发证时间为

2010 年 12 月。 

 

凯英信业：公司于 2015 年 7 月 1 日开始做市转让。股价正常波动。 

 

公司是一家高新技术企业,公司主要从事于研发、生产、销售硬件产品和提供系统集成解决方案,公司形成

了以"凯英集成管理平台(KDS)"和"凯英智能业务平台(KBIS)"为基础,以教育网络解决方案、综合视讯传输

系统、业务智能辅助决策等系统为代表的多项自主知识产权的软硬件产品或系统集成方案.公司产品主要包

括:硬件产品、软件产品.公司先后多次荣获殊荣:1.高新技术企业证书;2.软件企业认定证书;3.软件产品登记

证书;4.计算机信息系统集成证书-二级;5.安防工程企业资质证书;6.建筑智能化工三级资质证书;7.安全生产

许可证;8.ISO9000 新证书;9.中关村企业信用促进会优秀会员;10.ccc 国家强制性产品认证证书;11.电信设

备进网许可证. 
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三、增发配股 

本周共有 37 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 17.95 亿元。各行业拟融资资金情况：电力、热

力、燃气及水生产和供应业 810 万元；房地产业 330 万元；建筑业 2,750 万元；教育业 2.47 亿元；科学

研究和技术服务业 5100 万元；批发和零售业 2.20 亿元；水利、环境和公共设施管理业 1 亿元；文化、

体育和娱乐业 4800 万元；信息传输、软件和信息技术服务业 1.97 亿元；制造业 6.20 亿元；租赁和商务

服务业 2.72 亿元。  
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四、新挂牌公司 

本周共有 13 家公司公告在新三板挂牌转让。金融业 1 家；居民服务、修理和其他服务业 1 家；信息传

输、软件和信息技术服务业 4 家；制造业 7 家。 

 

石羊农科：公司主要从事饲料的研发、生产和销售业务,主要产品包括添加剂预混合饲料、浓缩饲料、 配

合饲料、 反刍精料补充料。 

 

易联金控：公司的主营业务主要通过全资子公司易联支付开展。易联支付的主营业务为第三方支付服务,即

利用自有设施和系统平台,通过互联网、电信网络等渠道,为商户提供支付解决方案。 易联支付提供的服务

主要包括境内网络支付和跨境、国际支付等。 

 

新亚胜：公司主营业务为 LED 显示屏的研发、生产、销售及服务,主要产品包括魔幻舞台系列、常规户

内、外固装显示屏、智慧城市信息系统(含交通诱导信息发布系统、城市信息发布系统、停车引导系统)、

小间距 LED 显示屏系列产品,销售网络已覆盖全球 80 多个国家和地区。 
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五、新做市公司投资分析 

本周，信隆行、合佳医药开始做市。在本周新增做市企业中， 1 家属于制造业，1 家属于信息传输、软件

和信息技术服务业。 

 

六、要闻一览 

1、证监会表态“三类股东”问题审慎研究推进转板 

近日，全国人大代表、圣泉集团（830881）董事长唐一林提交的《关于发展新三板市场的建议》得到监

管部门答复。关于“三类股东”问题，证监会表示正积极研究“三类股东”作为拟上市企业股东的适格性
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问题；关于直接转板试点或 IPO 绿色通道的问题，证监会表示需统筹市场公平与监管秩序，审慎研究推

进；对于设立精选层的建议，证监会表示目前的创新层存在不太稳定的问题，下一步将进一步完善市场分

层的制度与方法，为众多新三板挂牌企业提供差异化的制度供给，不断提高新三板服务实体经济的能力。 

 

2、首家新三板公司 IPO 被否，毛利率、贿赂、存货被重点关注 

14 日晚间，两家新三板公司同时上会，万马科技幸运过会，爱威科技不幸被否。这是自 2015 年 11 月 IPO

重启以来，首家新三板公司 IPO 被否。万马科技幸运过会，爱威科技不幸被否。从证监会披露的反馈意见

及发审会的问题来看，爱威科技的毛利率、是否涉及商业贿赂及存货等问题被问及两次。 

 

3、股转修订主办券商执业质量负面行为清单 8 月起正式实施 

7 月 14 日晚，全国股转公司发布新修订的《主办券商执业质量负面行为清单》。全国股转公司表示，调整

后的负面行为清单自 2017 年 8 月份月度评价起正式实施，不溯及调整实施前已公布的主办券商执业质量

评价结果。全国股转公司表示，未来将根据实际需要，对于主办券商执业质量负面行为清单、评价指标、

相关业务权重及区间系数等具体评值标准进行不定期调整，不断完善主办券商执业质量评价相关工作。 

 

4、券商接连退出做市股 三板低迷致分化加剧 

自从 2014 年 8 月 25 日做市商制度正式运行以来，做市商一直是新三板市场核心参与者之一。然而进入

2017 年，在做市商收缩战线和企业做市意愿下调双重影响之下，新三板的做市格局悄然生变。截至 7 月

13 日，今年仅新增加 85 家做市企业；同期从做市转为协议转让的企业却多达 206 家，做市转让企业净减

少 121 家。挂牌企业年报业绩不及预期、部分优质做市企业因转板而流失，以及市场对政策迟迟未出使得

预期减弱等因素均是此次做市指数连续下跌的主要原因。小部分做市商退出是源于其国资背景与企业 IPO

冲突，而大部分做市商退出的原因在于企业经营生变，或者单纯因为企业流动性太差、交易太少无法赚取

做市收入。 

 


