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概要 

2018 年 5 月 21 日至 2018 年 5 月 25 日,三板成指收于 1037.06 点，较前一

周下跌 0.63%；成交额 3.25 亿元，环比增加 0.09 亿元。此外，本周做市指

数收于 866.27 点，较前一周下跌 0.84%；成交额 2.58 亿元，环比增加 0.68 

亿元。 

本周共有 38 家公司实施定向增发（按定增股份上市日计算），共募集资金 7.89 

亿元。本周共 21 家公司公告定向增发预案，预计募集资金 8.91 亿元，定增的

主要目的是项目融资、股权激励和补充流动资金。 

本周新挂牌企业 10 家。累计挂牌公司数量 11325 家，其中做市转让的有 1279 

家，竞价转让的有 10046 家。目前待挂牌公司 77 家，申报公司 285 家。 

 

要闻一览 

1、2018 年创新层挂牌公司名单正式公布，共 940 家企业入选 

2、全国股转系统发布《挂牌公司信息披露及会计业务问答（五）——股权质

押、冻结信息披露》 

3、全国股转系统发布文章《940 家挂牌企业入围创新层 利用新三板实现新发

展》 

4、深圳证监局：重点关注新三板产品风险 防控股票质押回购信用风险 

5、月内四企业启动赴港 新三板隐现“3+H”板块 

6、中邮基金新三板 1 号延期清算进行征询 遭投资者维权 

 

http://www.wabei.cn/stock/834344/
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正文 

一、一周市场回顾 

2018 年 5 月 21 日至 2018 年 5 月 25 日,三板成指收于 1037.06 点，较前一

周下跌 0.63%；成交额 3.25 亿元，环比增加 0.09 亿元。此外，本周做市指

数收于 866.27 点，较前一周下跌 0.84%；成交额 2.58 亿元，环比增加 0.68 

亿元。 

 

 

本周做市周成交金额 4.65 亿元，较上个交易周下降 10.35%；集合竞价周成

交金额 14.82 亿元，较上个交易周上升 21.36%。 

本周做市周成交量 1.67 亿股，较上个交易周上升 36.27%，集合竞价周成交

量 3.79 亿股， 较上周上升 19.08%。 
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二、定增融资情况 

本周共有 28 家公司实施定向增发（按定增股份上市日计算），共募集资金

7.89 亿元。相比上周增发次数减少 8 次，金额同比下降 46.14%。  

 

本周共 21 家公司公告定向增发预案，预计募集资金 8.91 亿元，定增的主要

目的是项目融资、补充流动资金和融资收购其他资产。 
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三、新增挂牌公司 

本周新挂牌企业有 10 家，新增挂牌公司均为竞价转让。累计挂牌公司数量 

11325 家，其中做市转让的有 1279 家，竞价转让的有 10046 家。 目前待挂

牌公司 77 家，申报公司 285 家。  

本周参与上市辅导的挂牌公司有 462 家，新增西电动力(834409.OC)一家挂

牌公司 IPO 申报。 

 

 

四、做市 

本周，转让方式变更共有 2 家企业做市转竞价。共 27 家企业摘牌。 
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五、IPO 

本周，共有 3 家企业披露上市辅导文件，均采取竞价转让方式，平均市盈率

（TTM）为 27.40。 

 

 

六、 要闻一览 

1、2018 年创新层挂牌公司名单正式公布，共 940 家企业入选 

5 月 25 日，全国股转公司公布了 2018 年创新层挂牌公司的正式名单，940 家

企业组成 2018 年创新层队伍。 

相较 5 月 16 日股转公布的初筛名单的 928 家，创新层正式名单新调进 16 家，

移出 4 家。根据挂牌公司异议核实情况，合佳医药（838641）等 16 家挂牌公

司满足《分层管理办法》的规定，调整进入创新层；另有 4 家挂牌公司不满足创

新层维持标准或申请自愿放弃进入创新层，根据《分层管理办法》的规定，将其

移出创新层公司名单。 

http://www.wabei.cn/stock/838641/
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自 2018 年 5 月 28 日起，全国股转公司对挂牌公司所属层级进行调整，并分别

揭示创新层和基础层挂牌公司的证券转让行情和信息披露文件。 

2、全国股转系统发布《挂牌公司信息披露及会计业务问答（五）——股权质

押、冻结信息披露》 

全国中小企业股份转让系统于 2018 年 5 月 24 号发布公告指出：“为规范挂

牌公司股权质押、冻结 信息披露行为，根据《全国中小企业股份转让系统挂

牌公司信息披露细则》的有关规定，我司制定了《挂牌公司信息披露及会计业

务问答（五）——股权质押、冻结信息披露》，现予公布。自本问答发布之日

起，挂牌公司股权质押、冻结信息披露涉及本问答内容的，应当按照本问答执

行。”  

挂牌公司股东所持有的股份被质押、冻结、司法拍卖、托管、设定信托或者被

依法限制表决权达到信息披露标准的，挂牌公司应当及时履行信息披露义务。

其中“任一股东所持挂牌公司股 份”是指直接登记在任一股东名下的股份，

不与其一致行动人拥有权益的股份合并计算。“5% 以上”是指事实发生时，

含该笔在内累计受限股份已达 5%以上的，挂牌公司应当及时履行信息披露义

务。“及时”是指事实发生之日起两个转让日内。 

3、全国股转系统发布文章《940 家挂牌企业入围创新层 利用新三板实现新

发展》 

2018 年 5 月 25 日，全国股转公司发布 2018 年创新层名单，940 家企业正

式入围。统计显示，创新层挂牌公司整体质量显著提升，达到了分层制度改革

的预期目标。创新层公司通过挂牌新三板，实现了快速发展，经营质量稳步提

高，直接融资能力不断提升，融资现金流明显改善。 
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创新层挂牌公司整体进入快速增长阶段，经营质量稳步提高。创新层公司近三

年实现跨越式增长：一是超半数公司近三年净利润翻倍；二是 115 家公司近

三年逐步扭亏为盈，进入盈利兑现期；三是 2018 年开局良好，一季度净利润

同比增长 89.44%。创新层公司经营质量稳步提高：一是 136 家创新层公司挂

牌后实现规模升级；二是客户和供应商集中度降低。创新层企业利用新三板直

接融资功能获得良好发展。94%的创新层公司在新三板市场获得股票融资。资

本市场为创新层公司提供了丰富的直接融资品种。除普通股外，创新层公司共

发行优 先股 5 只，合计融资 20.58 亿元；双创债 10 只，合计融资 4.71 亿

元。直接融资对企业融资现金流改善明显。创新层公司直接融资现金流占比由 

2014 年的 13.77%提升至 2017 年的 24.36%， 新三板对挂牌企业的直接融

资支持效果明显。   

4、深圳证监局：重点关注新三板产品风险 防控股票质押回购信用风险 

5 月 24 日，深圳证监局官网披露 2018 年辖区基金监管工作部署，提出三项

监管要求：一是打好防范化解重大风险攻坚战；二是全面提升机构自我约束能

力；三是坚持改革开放创新。其中，在防范化解重大风险中提到“重点关注新

三板产品风险，着力防控股票质押回购信用风险”，可见对新三板股权质押风

险的高度重视。 

事实上，新三板企业股权质押自 2016 年爆发至今仍是居高不下。且据统计数

据显示，自 2014 年至 2017 年三年时间，新三板股权质押市值规模扩容接近

90 倍。此次深圳证监局首先表态将重点关注新三板产品风险，是传达证监会

机构监管工作要求，相信各地区证监局也会陆续跟上。 

5、月内四企业启动赴港 新三板隐现“3+H”板块 
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拟启动新三板+H 股的企业再添一家。 

5 月 22 日君实生物（833330）公告称，董事会已经审议通过了《关于发行 H

股股票并在香港上市的议案》、《关于发行 H 股股票并在香港上市方案的议案》、

《关于发行 H 股股票募集资金使用计划的议案》等多项议案，这意味着君实生

物将马上开启赴港之旅。 

值得注意的是，君实生物是全国中小企业股份转让系统（下称“全国股转系统”）

和港交所签署合作备忘录之后一个月里第四家宣布赴港的企业，这一数量甚至

超越了同期宣布申报 IPO 企业的数量。 

“新三板+H 股政策最直接作用正是平衡来自港交所的引力，防止优质企业在

这一过程中流失，从目前的情况来看，效果正在慢慢体现。” 

6、中邮基金新三板 1 号延期清算进行征询 遭投资者维权 

曾踩雷乐视网（300104）、尔康制药（300267）、宣亚国际（300612）的中邮

基金近期风波不断。5 月 24 日，一群投资者在证监会门口拉起横幅维权，内容

直指中邮基金。据从投资者处获悉，事涉中邮基金旗下名为”新三板 1 号”的

资管计划。 

延期清算征询函显示，中邮创业基金新三板 1 号资管计划已进入清算期，2018

年 5 月 9 日完成第一次清算工作，对账户中现金部分进行了分配。根据合同规

定，中邮基金应将股票卖出变现，但考虑到以上股票现市场价格较低，流动性

枯竭，如立即变现会对股票价格造成较大冲击。因此，公司提议由委托人通过

表决方式，对该资管计划进行延期清算。 

而延期清算的议案则是，该资管计划延至 2019 年 4 月 27 日前完成清算，如

果仍无法有效完成资产变现，需在此征询全体资管委托人。 

http://www.wabei.cn/stock/834344/

