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概要 

截至上周五，新三板企业挂牌数量达到 10902 家，其中采用协议转让的 9285 家，采用做市转让的 1617

家。 

 

本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下跌。其中，三板成指上涨 0.07%，收于 1226.93；创业

板成指下跌 0.02%，收于 1949.66。 

 

本周，新三板成交量和成交额较上周分别下跌和上涨。本周新三板成交量为 8.97 亿股，较上周成交量 9.57

亿股，下跌 6.3%。新三板本周成交额为 63.38 亿元，较上周 60.95 亿元，上涨 4%。成交量较多的前三行

业为：信息技术 2.28 亿股、工业 2.13 亿股、金融 1.27 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 20.28

亿元、工业 13.29 亿元、可选消费 10.1 亿元。本周新三板的 PE 和 PB 分别为 37.6 和 3.93。剔除金融，

本周市盈率排前三的是信息技术（55.08）、可选消费（50.55）、电信服务（50.55）；市净率排前三的是

可选消费（5.94）、医疗保健（5.86）、信息技术（5.28）。 

 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周分别下跌和上涨。本周，创业板成指下跌 0.02%，收于 1949.66；

三板做市上涨 0.26%，收于 1149.39。本周，做市板块成交量和成交额环比均下跌。本周做市板块成交量

为 4.45 亿股，较上周 5.09 亿股，下跌 12.41%。本周做市板块成交额为 27.3 亿元，较上周 32.62 亿元，

下跌 16.31%。本周 PE 和 PB 分别为 35.65 和 3.3。 
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本周做市板块有 547 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是飞企互联

（46.53%）、宇鑫货币（40%）、广达新网（31.44%）；本周跌幅前三的分别是华多科技（-47.87%）、

复娱文化（-26.89%）、中外名人（-26.7%）。 

 

本周共有 43 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金超过 13.48 亿元。 

 

本周共有 52 家公司公告在新三板挂牌转让。 

 

本周，飞企互联、印克电商开始做市。 

 

要闻一览： 

1、上交所提示拟 IPO 挂牌企业，引进三类股东需审慎 

2、国务院再次发文，引导企业利用新三板进行融资 

3、政策收紧融资锐减 金融股挂牌新三板大潮已退 
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正文 

一、新三板交易情况 

（一）总体交易情况 

1、三板成指 

本周，三板指数和创业板指数较上周分别上涨和下跌。其中，三板成指上涨 0.07%，收于 1226.93；创业

板成指下跌 0.02%，收于 1949.66。 

 

 

2、新三板量价 

本周，新三板成交量和成交额较上周分别下跌和上涨。本周新三板成交量为 8.97 亿股，较上周成交量

9.57 亿股，下跌 6.3%。新三板本周成交额为 63.38 亿元，较上周 60.95 亿元，上涨 4%。 
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3、新三板估值 

本周，新三板 PE、PB 较上周分别上涨和下跌。上周，新三板的 PE 和 PB 分别为 36.44 和 3.94。本周新

三板的 PE 和 PB 分别为 37.6 和 3.93。 
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（二）分行业交易情况 

1、分行业涨跌幅 

本周，公用事业、电信服务和可选消费涨幅明显。本周涨幅前三的分别是公用事业（2.43%）、电信服务

（2.38%）、可选消费（1.18%）；本周跌幅前三的分别是能源（-1.07%）、医疗保健（-0.87%）、工业（-

0.47%）。 
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2、分行业量价 

本周，信息技术、工业和金融成交量最大；信息技术、工业和可选消费成交额最大。成交量较多的前三行

业为：信息技术 2.28 亿股、工业 2.13 亿股、金融 1.27 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 20.28

亿元、工业 13.29 亿元、可选消费 10.1 亿元。 
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3、分行业估值 

本周，信息技术、可选消费和可选消费市盈率位列前三；可选消费、医疗保健和信息技术市净率位列前三

甲。剔除金融，本周市盈率排前三的是信息技术（55.08）、可选消费（50.55）、电信服务（50.55）；市净

率排前三的是可选消费（5.94）、医疗保健（5.86）、信息技术（5.28）。 
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二、做市板块交易情况 

（一）整体交易情况 

1、三板做市 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周分别下跌和上涨。本周，创业板成指下跌 0.02%，收于

1949.66；三板做市上涨 0.26%，收于 1149.39。 

 

 

2、做市板块量价 

本周，做市板块成交量和成交额环比均下跌。本周做市板块成交量为 4.45 亿股，较上周 5.09 亿股，下跌

12.41%。本周做市板块成交额为 27.3 亿元，较上周 32.62 亿元，下跌 16.31%。 
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3、做市板块估值 

本周，做市板块 PE、PB 较上周分别上涨和下跌。上周，三板做市板块的 PE 和 PB 分别为 32.65 和

3.33。本周 PE 和 PB 分别为 35.65 和 3.3。 
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（二）个股交易情况 

本周做市板块有 547 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是飞企互联

（46.53%）、宇鑫货币（40%）、广达新网（31.44%）；本周跌幅前三的分别是华多科技（-

47.87%）、复娱文化（-26.89%）、中外名人（-26.7%）。 

 

飞企互联：公司于 2017 年 3 月 14 日开始做市转让，股价正常波动。 

公司成立于 2009 年, 主营业务为标准的企业运营管理平台软件产品、基于企业运营管理平台的定制化解

决方案的研究与开发，以及相关的专业 IT 服务(包括与之相关的管理咨询、业务优化咨询、运维支持等)。

公司主要产品和服务根据不同的客户及行业特点，分为：FE 企业运营管理平台、FE 智慧政务平台、FE 行

业解决方案、FE 智慧园区解决方案等，并可为企业提供基础信息化建设、个性开发、异构系统整合及全面

移动化业务服务。 
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宇鑫货币：公司于 2017 年 1 月 9 日开始做市转让。股价正常波动。 

公司成立于 2011 年，主营业务为个人本外币兑换特许业务。公司主要为客户提供新台币、港币、美元、

欧元、韩元、泰铢等十三种外币兑换服务，拥有自主货币兑换定价权，可在特许机构及备付金银行间开展

同业平盘业务。公司是全国首家也是目前唯一一家拥有网上本外币兑换特许业务资质的特许机构。公司的

网上货币兑换平台于 2015 年 8 月 13 日正式升级上线，可为个人客户提供足不出户的外币兑换服务。同

时，公司网上平台也为同业机构客户提供同业平盘信息发布服务。 

 

广达新网：公司于 2015 年 2 月 6 日开始做市转让。股价正常波动。 

公司成立于 2004 年，致力于广电通讯设备的研发、制造和专业服务，专注于为广电运营商定制平台到终

端的业务落地综合服务。聚焦于客户需求和广电业务的发展及变化，提供有竞争力的网络及业务的解决方

案和服务，成为广电行业领航者。成都广达有 OSS、增值产品、EPON、EOC、交换机、HFC 六条产品线

和业务整体解决方案，形成了针对广电网络不同层次应用 200 多个品种的产品，产品包括统一网管系统、

WebCache、VOD 系统、SAN/NAS 存储、广域网加速、“SpeedUp”出口加速解决方案、“零配置零

维护”接入解决方案、“幸福家庭”家庭娱乐中心解决方案、100M/1000MONU、

1000M/10GEPONOLT、MOCA、Spidcom、Intellon、CMC(cdocsis)、楼道接入交换机、三层汇聚交

换机、光放大器、光接收机、光发射机、干线放大器、供电器、分支分配器等。 



新三板周刊 2017/3/13-2017/3/17 

14 
 

 

  



新三板周刊 2017/3/13-2017/3/17 

15 
 

三、融资情况 

本周共有 43 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 13.48 亿元。各行业拟融资资金情况：建筑业

9074 万元；交通运输、仓储和邮政业 900 万元；农、林、牧、渔业 5000 万元；水利、环境和公共设施

管理业 3000 万元；文化、体育和娱乐业 2760 万元；信息传输、软件和信息技术服务业 1.97 亿元；制造

业 8.02 亿元；租赁和商务服务业 1.42 亿元。 
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四、新挂牌公司 

本周共有 52 家公司公告在新三板挂牌转让。电力、热力、燃气及水生产和供应业 1 家；房地产业 1 家；

建筑业 1 家；交通运输、仓储和邮政业 2 家；金融业 1 家；科学研究和技术服务业 4 家；批发和零售业 2

家；水利、环境和公共设施管理业 1 家；文化、体育和娱乐业 1 家；信息传输、软件和信息技术服务业

15 家；制造业 19 家；住宿和餐饮业 1 家；租赁和商务服务业 3 家。 

 

二乘三：公司专注于高精密 3D 打印设备的行业应用。公司主要销售全球最早研发 3D 打印机的公司——

美国 3DSystems 的产品。公司 3D 打印设备的销售主要依据客户需求，为客户提供 3D 打印技术的工艺

应用介绍、设备型号的选取建议、设备安装调试、设备管理软件、有关人员培训和设备运营指导等服务。

公司的核心业务主要包括 3D 打印设备及材料的销售及配套服务以及 3D 打印应用端服务。3D 打印设备及

材料的销售及配套服务包括 3D 打印技术的工艺应用介绍、设备型号的选取建议、设备安装调试、设备管

理软件、有关人员培训和设备运营指导等服务。 

 

比特智能：公司主要业务为酒店专用电话、IP 网关、酒店物联网智能控制系统等产品的研发、生产、销售

与服务。公司拥有经验丰富的技术团队及制造酒店专用电话、IP 网关与酒店物联网智能控制系统的核心技

术，为各大中高端及快捷型酒店提供酒店专用电话、IP 网关与酒店物联网智能控制系统与服务。公司业务

遍布国内外，在各品牌酒店中具有良好的声誉。 

 

越界影业：公司秉承“为电影发烧友而生”的经营理念，凭借着国际领先的影院设备、全数字化技术、成

熟的管理体系，配套相应的商品销售服务和广告服务，为顾客提供高质量的服务和上佳的观影体验。公司
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所属细分行业为电影放映业，公司主营业务收入包括票房收入、卖品收入、管理费收入和电影发行收入，

公司实际主要收入来自电影票房分账收入和卖品销售收入。 
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五、新做市公司 

本周，飞企互联、印克电商开始做市。在本周新增做市企业中，2 家均为信息传输、软件和信息技术服务

业。 
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六、要闻一览 

1、上交所提示拟 IPO 挂牌企业，引进三类股东需审慎 

3 月 16 日，上交所微信平台发布了题为《新三板挂牌企业 IPO 需要注意什么问题？》的问答文章。

明确指出： 

（1）做市商为国有控股证券公司的，应根据《财政部国资委证监会社保基金会关于印发〈境内证券

市场转持部分国有股充实全国社会保障基金实施办法〉的通知》（财企〔2009〕94 号）规定，将首次公开

发行时实际发行股份数量的 10%的国有股转由社保基金会持有，国有股东持股数量少于应转持股份数量

的，按实际持股数量转持； 

（2）对于信托计划、契约型基金和资产管理计划等持股平台为拟上市公司股东的，在 IPO 审核过程

中，可能会因存续期到期而造成股权变动，影响股权稳定性。因此拟上市公司引入该类平台股东时应在考

虑股权清晰和稳定性的基础上审慎决策； 

（3）股东人数超过 200 人的新三板公司在挂牌后，如通过公开转让导致股东人数超过 200 人的，并

不违反相关禁止性规定，可以直接申请 IPO；如通过非公开发行导致股东人数超过 200 人，根据《非上市

公众公司监督管理办法》，在进行非公开发行时应先获得证监会核准，其合规性已在非公开发行时经过审

核，可以直接申请 IPO。 

2、国务院再次发文，引导企业利用新三板进行融资 

3 月 16 日晚间，国务院办公厅发布关于进一步激发社会领域投资活力的意见，表示要扎实有效放宽

行业准入，并且进一步扩大投融资渠道。其中，提及要发挥行业协会、开发区、孵化器的沟通桥梁作用，
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加强与资本市场对接，引导企业有效利用主板、中小板、创业板、新三板、区域性股权交易市场等多层次

资本市场。 

3、政策收紧融资锐减 金融股挂牌新三板大潮已退 

在新三板，金融股是叱咤风云的角色：在这个中小企业汇聚的市场中，金融股垄断了挂牌公司总资产

榜的前十。而今，在挂牌融资政策限制下，金融股在新三板的风光也已不再——去年至今，新增挂牌的金

融股只有 25 只（同期挂牌公司数近 6000 家）；融资额亦急剧萎缩，从原来的三分之一体量，缩至十分之

一不到，锐减 25%。 

东北证券新三板研究中心总监付立春向证券时报记者表示，新三板金融股越来越多地受到关注，监管

也更加严格，“这个趋势会坚持下去，金融股未来的融资也会受到更多地限制。” 

金融股挂牌潮落 

东方财富 choice 数据显示，目前在新三板挂牌的约 150 家金融股中，有近 25 家保险公司（多为保

代公司）、10 家期货公司、4 家银行、31 家私募、6 家证券公司还有约 70 家担保、小贷等其他类金融公

司。 

占据总资产榜前十的公司分别为：齐鲁银行（1863.8 亿元），九鼎集团（590.4 亿元），东海证券

（352.79 亿元），皖江金租（334.13 亿元），南京证券（332.69 亿元），永安期货（313.98 亿元），华龙

证券（258.55 亿元），湘财证券（254.27 亿元），以及中科招商（233.55 亿元）。市值排名中，金融股亦

在前十中占据三席。其中，九鼎集团总市值 1025 亿元，高居榜首。 

不过，金融机构奔赴新三板挂牌的热潮，在政策收紧的背景下已然不再。 
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数据显示，去年 1 月 1 日至今，新三板新增挂牌公司新增了 5810 家，但其中新增金融类挂牌公司仅

25 家。这 25 家新增公司中，有 7 家是赶在新三板挂牌融资政策收紧之前挂牌。 

定增募资规模缩至市场十分之一 

挂牌潮落的同时，新三板金融股的定增募资亦在大幅缩水。 

东方财富 choice 统计数据显示，去年 1 月至今，新三板完成定增募资共计 1688.54 亿元，而金融企

业的定增募资额仅 166.48 亿元。其中，华龙证券一家贡献 96.22 亿元。即便加上华龙证券的近百亿定

增，金融股去年至今的定增募资规模仅占整个市场的不足十分之一。 

而在 2016 年以前，金融股尤其是私募机构动辄百亿的大额定增，素来是新三板上的热门话题。据记

者统计，2016 年元旦以前，新三板所有企业定增融资额约 1392.79 亿元，其中金融企业融资额为 488.76

亿元——总数量仅占 2.2%的金融企业，圈走了新三板市场三成融资。 

受政策影响明显 

金融股在新三板挂脾、融资潮落的原因即是政策的收紧。 

2016 年 1 月底，新三板市场传出类金融企业挂牌融资暂停的消息。之后 4 个多月，再无金融股在新

三板挂牌，其中包括原则上不受限的传统金融机构。 

2016 年 5 月 27 日，股转系统官网发布《关于金融类企业挂牌融资有关事项的通知》，将新三板挂牌

金融机构分为三类——“一行三会”监管的企业、私募机构以及其他具有金融属性企业；要求不同类型金

融企业的挂牌准入和信息披露，遵守差异化的信息披露安排。其中，对于私募机构挂牌新增了八项条件。

对照此八项条件，业内人士预计私募挂牌新三板门槛已大幅提高。而“其他具有金融属性企业”则包括小

额贷款公司、融资担保公司、融资租赁公司、商业保理公司、典当公司等具有金融属性的企业。针对此类

企业，股转系统的政策为“在相关监管政策明确前，暂不受理其它具有金融属性企业的挂牌申请”。 
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政策对于金融股的影响还有新三板年度大戏——分层。在这场分层“闯关赛”中，私募机构和“其他

具有金融属性的企业”全部闯关失败，仅有齐鲁银行、鹿城银行、南京证券、东海证券、永安期货 5 家进

入创新层名单。 


