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概要 

上周三板成指收盘 1012，较前一周下降 0.69%，三板做市收盘 829.8，较前一

周下降 1.91%。上周三板成交量 5.47 亿股，成交总额 18.64 亿元。 

上周新增挂牌 2 家，累计挂牌 11223 家。其中做市转让公司 1255 家，集合竞

价转让公司 9968 家。 

上周共发布 19 笔定增方案，计划共募集资金 6.94 亿元。 

上周 IPO（含已摘牌企业）上会 1 家，过会 0 家；新增上市辅导 2 家。 

 

要闻一览 

1、股转公司：61 家新三板公司下周起终止挂牌 

2、股转公司：正研究设置单独的做市商激励约束机制 

3、证监会上半年作出 159 项行政处罚 同比增长 41% 

4、IPO 月报：过会率 47% 3 家新三板企业均被否 

5、从数量扩张转向质量提升 新三板市场步入发展新阶段 
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正文 

一、一周市场回顾 

上周三板成指收盘1,012点，下降0.69%，三板做市收盘829.8 点，下降1.91%；

上周三板成交总额 18.64 亿元，其中做市转让成交金额 3.19 亿元；集合竞价转

让成交金额 15.44 亿元；上周成交新三板股票总体成交均价为 4.56 元，做市转

让成交均价 2.62 元，集合竞价转让成交均价 5.39 元。 上周成交金额最大的公

司分别为联讯证券、枫海影业、九鼎集团；换手率最高的公司分别为华虹科技、

建业科技、凯科科技。 
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二、定增融资情况 

上周发布定增预案 19次，预计募集资金 6.94亿元。上周定增实施数量 14 次；

募集资金总额 4.18 亿元。上周公布定增预案的公司中，募集金额前三的行业

为零售业、食品饮料与烟草、制药生物科技与生命科学，募集金额靠前的是专

业从事以金、银等为原材料的贵金属工艺品的设计和销售的昶昱黄金（1.80 亿

元），集海洋经济鱼类育苗、养殖、加工和销售于一体的现代渔业公司闽威实

业（0.84 亿元）， 致力于头孢类医药中间体的研发、生产和销售的合佳医药

（0.81 亿元）。 上周实施定增的公司中，募集金额前三的行业是软件与服务、

汽车与汽车零部件、能源Ⅱ，募集金额前三的是为移动支付平台提供场景搭建

及数据挖掘的 O2O 平台运营商维纳股份（0.99 亿元），从事研发、生产、销

售汽车零部件模具、冲压件产品、汽车内饰板产品、汽车挡泥板等注塑产品的

金洪股份（0.63 亿元），致力于油田开发新技术、节能增效为主的高新技术服

务型企业敦华石油（0.48 亿元）。 
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三、新增挂牌公司 

本周新挂牌企业有 2 家。本周，有 22 家企业从新三板摘牌。其中，淘礼网在

新三板挂牌持续时间最长，达 1260 天三年半之久；瑞立科密的 2017 年净利
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润规模和总市值均居榜首；美思特则是上市以来募资总额最大的企业，合计募

资 1.29 亿元。 

 

 

 

四、IPO 

本周共有 2 家企业上会，过会 1 家，其中新三板企业（含已摘牌企业）上会 1

家，过会 0 家。 
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本周 2 家新三板企业公告辅导备案登记受理。 

 

 

五、要闻一览 

1、股转公司：61 家新三板公司下周起终止挂牌 

7 月 6 日晚，全国股转公司披露了 103 家截至 2018 年 6 月 29 日未披露 2017

年年报的新三板挂牌公司名单，并决定自 2018 年 7 月 9 日起，对其中的 61 家

公司股票终止挂牌，这一数量远超去年被强制摘牌的 18 家企业。 

对于这些公司被强制摘牌后，如何保护投资者合法权益的问题，全国股转公司称：

“公司摘牌不影响投资者的股东身份，也不影响投资者行使知情权、参与权等股

东权利。公司摘牌后，投资者可以按照相关法律法规和公司章程约定的方式解决

相关诉求。” 

对未披露 2017 年年度报告的公司，全国股转公司将实施分类处理：一是对于涉

嫌存在违规及其他待核实事项的公司，为避免该类公司利用摘牌规则规避监管，

全国股转公司将在相关事项处理完毕后，再启动终止挂牌程序。二是对于除上述

情形外的挂牌公司，全国股转公司拟在履行完相关程序后终止其股票挂牌。 

2、股转公司：正研究设置单独的做市商激励约束机制 
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全国股转公司 7 月 6 日以新闻发言人答问的方式发布信息称，正在研究论证设

置单独的做市商激励约束机制，内容包括建立单独的做市商评价与激励制度、对

做市行为进行评价、依托做市商评价结果对其进行正向激励等。 

新闻发言人表示，做市转让是新三板市场富有特色的转让方式，全国股转公司坚

持并鼓励发展做市制度。“前期，做市业务已纳入主办券商执业质量评价体系，

对做市业务发展起到了很好的促进作用，但现有评价角度和内容未能充分体现做

市业务特性，不足以全面、客观反映做市商的做市水平。” 

发言人称，借鉴境内外市场经验，进一步促进做市商功能的充分发挥，全国股转

公司正在研究论证设置单独的做市商激励约束机制。 

该机制的具体内容包括三方面：一是在现有主办券商执业质量评价基础上，建立

单独的做市商评价与激励制度。二是针对新三板做市制度特点，从成交量、报价

质量、合规性等角度全方位对做市行为进行评价，引导做市商积极、合规做市。

三是注重做市商评价结果的运用，考虑依托做市商评价结果，通过在主办券商执

业质量评价中对优秀做市商予以加分、适当减免做市商交易费用等手段，对做市

商进行正向激励。 

3、证监会上半年作出 159 项行政处罚 同比增长 41% 

今年上半年，证监会行政处罚全系统共作出 159 项行政处罚决定，比去年同期

增长 41%；罚没款金额 63.94 亿元，在去年同期基础上再创新高，市场禁入 20

人次。 

证监会副主席阎庆民近日在证监会行政处罚工作会议上说，2015 年至 2017 年

三年间，证监会分别作出行政处罚决定 177 件、218 件和 224 件，罚没款金额

分别达 11.03 亿元、42.83 亿元和 74.79 亿元，市场禁入分别为 21 人次、38 人
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次和 44 人次。 

阎庆民表示，行政处罚依法全面从严的压倒性态势已经形成。他指出，下一步将

压实主体责任，敢抓敢管，真管真严，厉行法治，在执法精细化上聚焦发力；保

持依法全面从严的执法高压态势，铁腕执法，重典治乱，让严惩重罚成为执法常

态。 

4、IPO 月报：过会率 47% 3 家新三板企业均被否 

7 月 6 日消息，2018 年 5 月 21 日至 7 月 5 日上会的企业共 19 家，最终，9 家

过会，7 家被否，3 家取消审核。从上市板块来看，主板上会 13 家，7 家过会，

4 家被否，2 家取消审核；创业板上会 2 家，全部被否；中小企业板上会 4 家，

2 家过会，1 家被否，1 家取消审核。 

上会的 19 家企业中，有 3 家来自新三板，分别是波斯科技（830885）、五新隧

装（835174）、微创光电（430198）。其中，波斯科技和五新隧装欲登陆主板，

微创光电欲登陆创业板，均未成功过会。 

截至 2018 年 7 月 5 日，沪深一级市场 IPO 排队企业共计 296 家，其中，已反

馈企业 81 家，已受理企业 43 家，已预披露更新企业 161 家，暂缓表决企业 3

家，中止审查企业 8 家。新三板 IPO 排队企业共计 60 家，其中，已反馈企业 13

家，已受理企业 4 家，已预披露更新企业 41 家，中止审查企业 2 家。  

5、从数量扩张转向质量提升 新三板市场步入发展新阶段 

经历前几年市场大扩容大发展之后，今年上半年新三板市场行情平淡，整体回归

理性。伴随着改革政策的密集发布，市场向追求高质量发展转变，挂牌企业通过

严监管及差异化分层逐步实现优胜劣汰。 

蜂拥申请 IPO 的热潮已然不再，挂牌企业开始更多地审视自身，选择合适的道

http://www.wabei.cn/stock/830885/
http://www.wabei.cn/stock/835174/
http://www.wabei.cn/stock/835174/
http://www.wabei.cn/stock/430198/
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路发展。在市场整体估值下降的过程中，优质企业的价值凸显，点燃上市公司来

新三板淘金的热情。 

展望下半年，在从国务院到央行等各部委都在着力解决中小企业融资难融资贵的

背景下，提升新三板市场功能成为下半年新三板改革的重心。可以期待，下半年

新三板将以精细化分层为抓手，统筹推进发行、交易、投资者准入、信息披露和

监管等改革，提升市场价格发现、资源配置和风险管理等核心功能。伴随着各项

改革的落地，市场运行机制将进一步得到改善，市场生态进一步优化，市场流动

性、挂牌公司的融资环境也将逐步获得改善。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


