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概要 

本周，三板指数和创业板指数较上周均上涨。其中，三板成指上涨 0.61%，收于 1245.98；创业板成指上

涨 2.89%，收于 1865.25。 

 

本周，新三板成交量和成交额较上周均上涨。本周新三板成交量为 7.3 亿股，较上周成交量 5.88 亿股，

上涨 24.21%。新三板本周成交额为 42.67 亿元，较上周 31.82 亿元，上涨 34.11%。成交量较多的前三

行业为：信息技术 2 亿股、工业 1.43 亿股、金融 1.12 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 11.81

亿元、金融 7.04 亿元、工业 5.48 亿元。本周新三板的 PE 和 PB 分别为 39.7 和 3.48。剔除金融，本周

市盈率排前三的是金融（28.02）、日常消费（28）、信息技术（27.78）；市净率排前三的是电信服务

（5.41）、可选消费（4.7）、医疗保健（4.55）。 

 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周分别上涨和基本持平。本周，创业板成指上涨 2.89%，收于

1865.25；三板做市下跌 0.4%，收于 1016.02。本周，做市板块成交量和成交额环比均上涨。本周做市板

块成交量为 3.04 亿股，较上周 1.83 亿股，上涨 66.22%。本周做市板块成交额为 13.12 亿元，较上周

7.76 亿元，上涨 68.97%。本周 PE 和 PB 分别为 39.3 和 2.65。 

 

本周做市板块有 359 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是宏源药业

（54.85%）、利昂设计（47.83%）、清畅电力（41.9%）；本周跌幅前三的分别是广佳装饰（-

45.74%）、赢鼎教育（-34.08%）、中科联众（-33.77%）。 

 

本周共有 36 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 20.30 亿元。 

 

本周共有 22 家公司公告在新三板挂牌转让。 

 

本周没有新做市公司。 

 

要闻一览： 

1、 全国股转系统重视股权质押 ，9 月底前企业提交自查结果 

2、上半年新三板十大最赚钱公司出炉：7 成为金融公司 

3、 新三板直接转板条件是否不成熟 

4、刘平安：新三板未来制度安排有望围绕五层次展开 

5、79 家新三板企业未披露半年报：四成去年亏损 12 家 IPO 排队 
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正文 

一、新三板交易情况 

（一）总体交易情况 

1、三板成指 

本周，三板指数和创业板指数较上周均上涨。其中，三板成指上涨 0.61%，收于 1245.98；创业板成指上

涨 2.89%，收于 1865.25。 

 

 

2、新三板量价 

本周，新三板成交量和成交额较上周均上涨。本周新三板成交量为 7.3 亿股，较上周成交量 5.88 亿股，

上涨 24.21%。新三板本周成交额为 42.67 亿元，较上周 31.82 亿元，上涨 34.11%。 
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3、新三板估值 

本周，新三板 PE、PB 较上周分别下跌和基本持平。上周，新三板的 PE 和 PB 分别为 40 和 3.48。本周

新三板的 PE 和 PB 分别为 39.7 和 3.48。 

   

 

（二）分行业交易情况 

1、分行业涨跌幅 

本周，公用事业、材料和工业涨幅明显。本周涨幅前三的分别是公用事业（8.63%）、材料（2.09%）、

工业（1.51%）；本周跌幅前三的分别是能源（-4.56%）、可选消费（-1.24%）、电信服务（-0.69%）。 
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2、分行业量价 

本周，信息技术、工业和金融成交量最大；信息技术、金融和工业成交额最大。成交量较多的前三行业

为：信息技术 2 亿股、工业 1.43 亿股、金融 1.12 亿股。成交额较大的前三行业为：信息技术 11.81 亿

元、金融 7.04 亿元、工业 5.48 亿元。 
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3、分行业估值 

本周，金融、日常消费和信息技术市盈率位列前三；电信服务、可选消费和医疗保健市净率位列前三甲。

剔除金融，本周市盈率排前三的是金融（28.02）、日常消费（28）、信息技术（27.78）；市净率排前三

的是电信服务（5.41）、可选消费（4.7）、医疗保健（4.55）。 

 

 

二、做市板块交易情况 

（一）整体交易情况 

1、三板做市 

本周，创业板指数和三板做市指数较上周分别上涨和基本持平。本周，创业板成指上涨 2.89%，收于

1865.25；三板做市下跌 0.4%，收于 1016.02。 
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2、做市板块量价 

本周，做市板块成交量和成交额环比均上涨。本周做市板块成交量为 3.04 亿股，较上周 1.83 亿股，上涨

66.22%。本周做市板块成交额为 13.12 亿元，较上周 7.76 亿元，上涨 68.97%。

 

3、做市板块估值 

本周，做市板块 PE、PB 较上周分别上涨和基本持平。上周，三板做市板块的 PE 和 PB 分别为 38.38 和

2.65。本周 PE 和 PB 分别为 39.3 和 2.65。 
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（二）个股交易情况 

本周做市板块有 359 家做市企业涨跌幅为正。已做市的新三板股票当中，本周涨幅前三的分别是宏源药业

（54.85%）、利昂设计（47.83%）、清畅电力（41.9%）；本周跌幅前三的分别是广佳装饰（-

45.74%）、赢鼎教育（-34.08%）、中科联众（-33.77%）。 

宏源药业：公司于 2015 年 5 月 12 日开始做市转让，股价正常波动。 

公司的主要业务是乙二醛等有机化学原料,乙醛酸、2-甲基咪唑、2-甲基-5-硝基咪唑等医药中间体,甲硝

唑、苯酰甲硝唑等原料药的研发、生产和销售。 

利昂设计：公司于 2015 年 9 月 23 日开始做市转让，股价正常波动。 

公司主营业务以提供建筑室内设计服务为主,并为酒店、公寓、会所、写字楼等提供咨询顾问、规划、景观

设计等专业服务及其他综合服务。 

清畅电力：公司于 2015 年 8 月 14 日开始做市转让，股价正常波动。 

公司是一家输配电及控制设备制造为产业的企业,公司主营业务是面向国内电力系统,研发、生产和销售中

高压配电设备,主要产品为开关及开关设备类、FCI 系列故障指示器及箱式变电站三大类。 
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三、增发配股 

本周共有 36 家公司公布增发配股方案，合计拟募集资金 20.30 亿元。各行业拟融资资金情况：电力、热

力、燃气及水生产和供应业 0.82 亿元；建筑业 2.92 亿元；交通运输、仓储和邮政业 0.98 亿元；居民服

务、修理和其他服务业 1.53 亿元；科学研究和技术服务业 0.20 亿元；批发和零售业 1.35 亿元；水利、

环境和公共设施管理业 0.54 亿元；信息传输、软件和信息技术服务业 1.53 亿元；制造业 9.90 亿元；租

赁和商务服务业 0.53 亿元。 
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四、新挂牌公司 

本周共有 22 家公司公告在新三板挂牌转让。房地产业 1 家；金融业 1 家；农、林、牧、渔业 1 家；批发

和零售业 1 家；文化、体育和娱乐业 1 家；信息传输、软件和信息技术服务业 4 家；制造业 9 家；租赁和

商务服务业 4 家。 

保利物业：公司主营业务是为住宅物业(高层住宅、多层住宅、独立式住宅等)、办公物业(机关、团体、企

业、事业等单位使用的各类办公物业)、工业园区物业(工业厂房、仓库、创新工业园、物流基地等)、商业

物业(购物中心、酒店、会所、度假村等)和其他物业(学校、医院、体育场馆等)的开发商、业主提供基础物

业管理服务和顾问咨询及协销配合服务。 

富米丽：公司的主营业务为各种窗帘、台布、靠垫等家纺产品的设计、生产和销售,公司产品以出口为主,

畅销于美国、法国、韩国等多个国家和地区。 

智慧旅游：公司顺应互联网及移动设备发展趋势,立足于贵州省旅游资源,旨在整合和发展省内景区、酒

店、交通、特产等旅游资源,专注于贵州智慧旅游建设及 O2O 一体化服务。 
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五、新做市公司投资分析 

本周没有新做市公司。 

 

六、要闻一览 

1、全国股转系统重视股权质押，9 月底前企业提交自查结果 

近日，全国股转系统下发《关于开展挂牌公司股权质押、冻结信息披露情况核查工作的通知》，要求

主办券商组织所督导挂牌公司开展股权质押、冻结信息披露自查工作，并于 2017 年 9 月 30 日前提交自

查结果。 

根据《全国中小企业股份转让系统信息披露细则（试行）》规定，“任一股东所持公司 5%以上股份

被质押、冻结，挂牌公司应当自事实发生之日起两个转让日内披露”。 

此次检查，对于自查发现未就股权质押、冻结事项及时履行信息披露义务的，挂牌公司须于 2017 年

9 月 15 日前完成补充披露。《通知》明确，补充披露公告中应当说明未及时披露的原因、整改措施及效

果，整改措施包括但不限于股东承诺、公司未来自查安排、投资者教育情况等内容。（证券日报） 

 

2、 上半年新三板十大最赚钱公司出炉：7 成为金融公司 

 9 月 1 日消息，2017 年中报披露结束，上半年新三板十大最赚钱公司出炉，齐鲁银行、九鼎集团、

天图投资位列新三板十大最赚钱前三甲。盈利能力强，融资能力也不错。上榜企业近两年半融资金额高达

200 亿元。 

挖贝新三板研究院数据显示，今年上半年齐鲁银行分别实现营收、净利润 26.10 亿元、10.34 亿元，

排名榜单首位。九鼎集团、天图投资分别以 6.30 亿元、5.09 亿元紧随其后。此外，要想成为今年上半年

十大盈利公司之一，净利不得低于 3.18 亿元。 

值得一提的是，10 家企业中有 7 家是金融公司。齐鲁银行之外，其他 6 家分别是九鼎集团、天图投

资、永安期货、中投保、明石创新、国都证券。 

收入方面，今年上半年收入最大的是南通三建，为 84.94 亿元。10 家公司都实现正增长，蓝海之略

以 5 倍的增幅位居首位。 

利润增速方面，金川科技以 25 倍的增速成为新三板利润增长最快的公司，蓝海之略位居第二。营收

和利润同比增长双双超过 100%的有 5 家企业，分别是天图投资、永安期货、金川科技、蓝海之略。 

融资方面，除国都证券、中投保外，其余 8 家公司近两年半有过融资，融资总金额高达 200 亿。（挖

贝网） 

 

3、 新三板直接转板条件是否不成熟 
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9 月 1 日，深交所上市推广部副总监程春辉在一场研讨交流会上表示，深交所和股转系统一直

在研究新三板转板时点，但由于直接转板涉及到较多的法律法规，目前条件并不成熟。 

1、新三板，是资本市场增量改革的产物，是和深交所相互竞争的。那么，从深交所的角度，

希望企业直接来深交所挂牌上市，而不是先去新三板再转板。  

2、从现状出发，目前新三板转板制度确实很难推出。同样体量的企业，在新三板的估值，只

是 A 股的二分之一到三分之一。那么，让任何企业直接从新三板去 A 股上市，意味着估值一夜之间

翻 2 倍-3 倍。 

3、至于能不能转板。多层次资本市场相互流动，需要证监会甚至更高层面才能确定。事实上，

证监会刘主席在 2017 年 2 月 10 日全国期货会议中的讲话，明确提到“三板既要有苗圃功能，又

要发挥土壤功能，让一批创新能力强、诚实守信、市场前景好的企业，能够转板的就转板，不愿意

转板的就在新三板里面绽放”。 

4、政策的推出需要打破预期，避免市场提前反应。此次讲话突然提到转板，而且又是很明确

短期条件不成熟。 

5、十九大前后，各种政策预期相对都比较谨慎。  

新三板目前已挂牌超过 11000 家，继做市制度、分层制度之后，其他制度推出严重滞后，造

成了整个新三板流动性缺失，估值一路下跌。这个集中了中国最多民营企业的全国性股权市场，在

下一个阶段，必须解决现有问题，才能进一步支持实体企业发展。 

新三板降低投资者门槛，优化分层制度，推出精选层，推出转板制度，引入公募基金等政策预

期，一定不会太远。转板制度在不久后一定会推出。而目前，是看清楚大势后提前布局，抓住政策

到来时那一波最大红利。 

4、 刘平安：新三板未来制度安排有望围绕五层次展开 

中国新三板研究中心首席经济学家刘平安指出，中小型企业融资需求强劲 ,市场发展速度太快 ,

所以会伴随着制度供给跟不上和市场质量参差不齐等问题。但任何市场制度的建设和完善不可能一

蹴而就，都是一个循序渐进的过程。其分析认为，新三板未来制度安排或这要围绕五大层次展开。 

其一，创新证券发行制度。在市场再分层的基础上，实行完全市场化的证券发行制度。  

其二，调整市场准入制度，这主要包括三个方面：调整企业挂牌的市场准入门槛，鼓励从事战

略性新兴产业的企业进入新三板；调整投资人适当性管理制度，平衡市场供需结构；调整交易所市

场主办券商的特许经营制度，向交易所市场以外开放，重新发放主办券商牌照。  
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其三，完善市场交易制度，包括推出大宗交易制度；完善做市商交易制度，尽快让非券商成为

做市商；在市场分层基础上，推出竞价交易制度等繁密干。  

其四，优化市场资源配置，包括推出市场化、常态化的退市制度；择时推出“转板”制度；以

市场分层为切入点，为差异化制度管理提供基础性制度安排等方面。  

五是强化市场监管，切实保护投资者利益，包括加大违规主体的法律责任；及时推出差异化的

信息披露制度；在新三板试行集体诉讼制度等方面。 

刘平安是在 9 月 3 日出席中国新三板发展战略高层论坛上做出上述分析的。同日发布的《中国

新三板创新与发展报告（2017）》蓝皮书认为，中国新三板市场的制度建设可以分为三个阶段。  

其中股转系统成立之前是新三板的试点阶段，此阶段属于非市场化的制度安排；2012 年 9 月

成立股转系统到 2016 年 6 月实施市场分层管理制度之前，此阶段是市场化制度框架的初步形成阶

段；以 2016 年 6 月实施市场分层管理制度为标志，新三板进入市场化制度的完善阶段。因此，制

度供给也相应地由第二阶段的“基础性制度”安排转到第三阶段的“差异化制度”安排，新三板的

发展战略也应该由第二阶段的“规模速度型”进入到第三阶段的“质量效率型”，即以差异化制度

安排为核心，提升市场质量，改善市场流动性，优化市场资源配置。  

刘平安认为，经历这三个阶段后，未来新三板将走向一个通向国际化、市场化的资本市场。在

此期间，新三板市场也将实现从基础性制度向差异化制度安排的演变。 

全国股转系统副总经理张梅 9 月 3 日在论坛上表示，整体来看，新三板目前已经形成 5 方面的

制度特色：独立市场清晰明确；市场化审查公开透明；投资者准入坚持高标准；市场服务差异化探

索；市场监管严格自律。 

而对于目前存在的新三板市场股票交易不活跃等方面的问题，刘平安指出，其根本原因在于现

在新三板市场与五年设立之初相比发生了深刻变化，但我们在制度设计、新三板企业的服务上没有

及时跟上。“面对香港‘创业板’有可能后来居上等新问题，新三板需要避免跌进‘塔西佗陷阱’。

在此过程中，我们需要相信市场、制度、创新的力量和政府的能力。” 

5、 79 家新三板企业未披露半年报：四成去年亏损 12 家 IPO 排队 

截至 2017 年 8 月 31 日，新三板共计 11523 家企业须披露 2017 年半年度报告。其中，11444 家已

完成披露工作，仍有 79 家挂牌公司未能按期披露半年度报告。 

根据《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》第 4.4.2 条之规定，股转系统决定自 2017 年 9

月 1 日起暂停上述 79 家未按期披露半年报公司的股票转让。 
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据统计，79 家挂牌公司中，有 12 家企业已经进入 IPO 排队阶段，31 家企业 2016 年业绩出现亏损。 

其中，才府玻璃上市申请获证监会受理；嘉达早教、白兔湖等 10 家挂牌公司的 IPO 辅导备案登记获

受理；仅怡文环境一家终止了 IPO 审查。有 31 家企业 2016 年出现业绩亏损，占比四成，均为基础层企

业。嘉达早教亏损 1.28 亿元，是 79 家企业中唯一一家亏损上亿的挂牌公司。 
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