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概要 

上周三板成指收盘969，环比增加0.64%，三板做市收盘722.5，环比增加0.9%。

上周三板成交总额 14.47 亿元，其中做市转让成交金额 4.82 亿元；集合竞价转

让成交金额 9.65 亿元。 

上周新增挂牌 8 家，累计挂牌 10786 家。做市转让的有 1107 家，竞价转让的

有 9679 家。 

上周共发布 13 笔定增方案，计划共募集资金 9.16 亿元。 

上周 4 家新三板企业公告辅导备案登记受理，2 家公司公告终止上市辅导。 

 

要闻一览 

1、逾 20 家挂牌公司拟赴港上市 “新三板+H 股”成主流  

2、规范性成本提高 新三板影视公司“大逃亡”  

3、28 个部门携社保“铁律”来袭，将影响失信企业 IPO 审核、挂牌新三板  

4、上交所就设立科创板并试点注册制召开会员座谈会  

5、股转系统发布《全国中小企业股份转让系统挂牌公司股票限售及解除限售业

务指南》 

6、新三板优质企业有望转板  
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正文 

一、一周市场回顾 

上周三板成指收盘 969 点， 提升 0.64%,三板做市收盘 722.5 点，提升 0.90%；

上周三板成交总额 14.47 亿元，较上周提高 5.51%，其中做市转让成交金额 

4.82 亿元；集合竞价转让成交金额 9.65 亿元；上周成交新三板股票总体成交

均价为 2.86 元，较上周均价降低 5.61%，做市转让成交均价 3.04 元，集合竞

价转让成交均价 2.73 元。上周成交额最大的公司分别为宁波公运、圣泉集团和

麦克韦尔；换手率最高的公司分别为锡太平洋、中诚股份和合凯电气。 

 

 

 

二、定增融资情况 

上周发布定增预案 13 次，预计募集资金 9.16 亿元。上周定增实施数量 15 次，

募集资金总额 24.87 亿元。11 月日均实施定增融资额 1.94 亿元，环比上月增
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加 49.33%。上周公布定增预案的公司中，预募集金额最高的是提供 3D 打印技

术的先临三维，预计募集 3.02 亿元。上周实施定增的公司中，募集金额最高的

是主营锂离子电池的杉杉能源，完成募集 20 亿元。 

 

 

三、新增挂牌公司 

截至 2018 年 12 月 2 日，新三板挂牌公司总数 10,786 家，其中做市转让公 司 

1,107 家，集合竞价转让公司 9,679 家，新挂牌 8 家，摘牌企业 24 家。 
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四、IPO 

本周泰达新材、金呢股份、安泰股份和联赢激光等 4 家公司公告进入上市辅导

期；好看传媒、世纪福等 2 家公司公告终止上市辅导。“三+H”再添一员，汇

量科技子公司港股 IPO 通过聆讯；永拓咨询中标 2 亿数据中心项目。 

 

 

五、要闻一览 

1、逾 20 家挂牌公司拟赴港上市 “新三板+H 股”成主流  

自君实生物和成大生物赴港上市获批准，意味着首家“新三板+H 股”将很快产

生。 据统计显示，目前已有超过 20 家挂牌公司发布公告拟赴港上市。首批“新

三板+H 股”企业挂牌成功带来正向示范效应，有助于提升新三板相关板块估值。

预计后续会有越来越多的企业尝试“新三板+H 股”模式。  

“新三板+H 股”模式下，企业不必承担高昂的私有化成本，即可实现两地挂牌

和上市融资的功能，因此受到企业青睐。 

2、规范性成本提高 新三板影视公司“大逃亡”  
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据统计，2018 年 1 月以来已经有 28 家影视文化公司从新三板摘牌。在这些企

业摘牌公告中，都不同程度提到了新三板融资效率和流动性问题。除新三板本身

存在的流动性差、融资难等问题之外，影视公司在今年的资本寒冬下，其本身存

在的持续经营能力不够、规范性等问题也进一步突显，在国家对于税收等问题进

一步严查的情况下，很多公司因为税收成本提高而不得不退出新三板。 

企业在新三板信息披露成本加上中介机构费用，还有在股转系统挂牌的维护费用

一年总共大约在 30 万元左右，但最重要的是税收严查规范了明星的片酬和影视

公司的各项成本，如果影视公司继续挂牌，意味着必须要进一步规范交税，这是

很大的一个成本，所以大量的影视公司摘牌。 

3、28 个部门携社保“铁律”来袭，将影响失信企业 IPO 审核、挂牌新三板  

11 月 29 日，国家发改委、央行、人社部等 28 个部门联合发布《关于对社会保

险领域严重失信企业及其有关人员实施联合惩戒的合作备忘录》，以打击社会保

险领域违法失信行为，加快推进社会信用体系建设。其中，备忘录明确列出 9 种

严重失信、失范行为的情形，并出具 32 项联合惩戒细则，其中失信企业的股票

发行和并购、IPO 发行审核、参与社会保险业务合作项目、申请财政补助补贴性

资金和社会保障资金支持、作为供应商参加政府采购活动等都将受到监管限制。  

一旦触犯以上失信行为，相关失信用人单位信息将最大范围被曝光在官方网站。

就失信企业来说，此次的 32 条惩戒措施中 11 条惩戒更是牵连企业经营业务开

展，也就是说，失信企业还将影响未来 IPO 发行和重大资产重组的审核，以及挂

牌新三板的审核。 

4、上交所就设立科创板并试点注册制召开会员座谈会  
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12 月 1 日，上交所召集会员理事、监事召开座谈会，就设立科创板并试点注册

制集思广益，征求市场意见。与会的 11 家会员主要负责人围绕科创板发行上

市标准、发行承销方案、交易制度、持续监管，以及注册制试点实施方案等议

题逐一进行讨论，并结合自身实践经验与中国市场现状就方案要点提出了各自

的意见建议。参会会员表示，设立科创板并试点注册制应以市场化为导向，以

平稳试点为目标。在制度设计过程中，要始终遵循市场化原则，统筹考虑发行

上市、持续监管、交易机制、退市和减持等关键制度;要加大创新试点力度。 

之前，上交所已完成设立科创板并试点注册制的方案草案，将尽快综合此次座

谈会及市场各方的意见建议对草案进行修订完善。下一步，上交所将按照证监

会的统一部署，加快各项准备工作，抓住有利时机发挥增量改革的后发优势，

种好这块资本市场的“试验田”。 

5、股转系统发布《全国中小企业股份转让系统挂牌公司股票限售及解除限售业

务指南》  

为进一步规范挂牌公司股票限售及解除限售业务办理，结合业务支持平台日常

业务系统上线后业务办理流程的变化，股转公司制定了《全国中小企业股份转

让系统挂牌公司股票限售及解除限售业务指南》，现予以发布，自发布之日起

实施。 

6、科创风来满眼春：新三板优质企业有望转板  

科创板自宣布设立已近一个月，业界都在期待相关制度设计的推出，各大券商

更是频频发布研究报告进行解读分析，通过行业、财务、市值等相关指标的筛

出了可能进军科创板的公司。其中，不少优质的新三板公司入选科创板的第一

梯队潜力“队员”。科创板的企业应该是以独角兽为主，是科技创新行业内的
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头部企业。上海市委书记李强近期在调研时表示，要瞄准集成电路、人工智能、

生物医药、航空航天、新能源汽车等关键重点领域，让那些具有新技术、新模

式、新业态的“独角兽”“隐形冠军”企业真正脱颖而出。 

 

 

 

 

 

 


