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概要 

上周， 新三板成指收于 1034.4 点，同比下跌 0.2%；三板做市指数收于 871.58，

同比上涨 0.61%。本周成交量 41738.08 万股，同比减少 23.65%，成交金额

15.31 亿元，同比减少 21.38%。 

上周，新增挂牌企业 5 家，其中 0 家为做市转让方式，5 家为竞价转让方式。截

至 2018 年 6 月 1 日，新三板共挂牌公司 11306 家，其中竞价转让 10028 家，

做市转让 1278 家。 

上周， 共有 25 家公司实施定向增发（按定增股份上市日计算），共募集资金 7.23

亿元。16 家公司公告了定向增发预案，预计募集资金 8 亿元以上。 

上周，新三板企业上会 0 家，过会 0 家，3 家新三板企业公告辅导备案登记受

理。 

 

要闻一览 

1、新三板“独角兽”华强方特启动 IPO，主题乐园风云再起 

2、新三板政策利好不断 创新层公司表现抢眼 

3、新三板股票质押规模扩张迅猛 多重风险压顶 

4、新三板企业上市路径多样化：H 股新开大门，A 股仍是主流 

5、挂牌公司特定事项协议转让细则出台 
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正文 

一、一周市场回顾 

上周，新三板成指收于 1034.4 点，同比下跌 0.2%；三板做市指数收

于 871.58，同比上涨 0.61%。 

上周成交量 41738.08 万股，同比减少 23.65%，成交金额 15.31 亿

元，同比减少 21.38%。 
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二、定增融资情况 

上周，共有 25 家公司实施定向增发（按定增股份上市日计算），共募集资金 7.23

亿元。 

 

16 家公司公告了定向增发预案，预计募集资金 8 亿元以上，发行目的以补充流

动资金为主。 
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三、新增挂牌公司 

上周，新增挂牌企业 5 家，其中 0 家为做市转让方式，5 家为竞价转让方式。截

至 2018 年 6 月 1 日，新三板共挂牌公司 11306 家，其中竞价转让 10028 家，

做市转让 1278 家。 

 

 

四、IPO 

上周，新三板企业（含已摘牌企业）上会 0 家，过会 0 家。3 家新三板企业公告

辅导备案登记受理。 
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五、要闻一览 

1、新三板“独角兽”华强方特启动 IPO，主题乐园风云再起 

新三板明星公司华强方特一纸上市辅导公告在资本圈和主题乐园行业圈内引起

了轰动。5 月 28 日，华强方特向深圳证监局报送了上市辅导备案材料，并宣布

正在接受招商证券的辅导，正式成为“IPO 概念股”。消息一出，华强方特股价

应声大涨且连涨 3 日，上涨幅度近两成。在新三板，华强方特是新三板 28 只新

经济独角兽之一，挂牌以来进行过两轮十亿级定增融资，合计募资 27 亿元，去

年最后一次定增估值达 164 亿元。其投资机构阵容不俗，既有国家文化产业基

金的身影，又有上市公司、知名 PE 出现。在主题公园业内，华强方特更是增势

强劲的有力竞争者。 

2、新三板政策利好不断 创新层公司表现抢眼 

全国股转公司正式发布 2018 年创新层挂牌公司名单，全国股转公司副总经理隋

强则表示要为挂牌公司提供差异化的制度供给。在这些利好的刺激下，新三板做

市指数连涨两日。 

纵观这一波做市指数的上涨，除了神州优车、华强方特、麦克韦尔等本身利好消

息不断之外，还有一层原因是政策面利好的释放，使市场情绪有所回暖。 

5 月 25 日晚间，全国股转公司在官网发布《关于正式发布 2018 年创新层挂牌

公司名单的公告》，并配以《940 家挂牌企业入围创新层，利用新三板实现新发
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展》的报告，认为创新层整体质量显著提升，达到了分层制度改革的预期目标。

创新层公司通过挂牌新三板，实现了快速发展，经营质量稳步提高，直接融资能

力不断提升，融资现金流明显改善。全国股转公司副总经理隋强日前表示，将推

进新三板市场精细化分层，为众多挂牌公司提供差异化的制度供给。隋强透露，

所谓“差异化的制度供给”将涵盖交易制度、投资者适当性管理、信息披露、监

管安排等方面。 

3、新三板股票质押规模扩张迅猛 多重风险压顶 

根据数据显示，截至 2018 年 5 月 28 日，共有 684 家新三板挂牌企业的股东将

股票质押，质押股票数量超过 260 亿股，这一数据较去年同期大幅提升。2017

年同期，仅有 353 家企业的股东完成股票质押，质押股票数量为 51 亿股。尽管

新三板市场流动性低迷，企业风险频发，但股票质押业务的规模却越来越大。 

4、新三板企业上市路径多样化：H 股新开大门，A 股仍是主流 

目前，新三板公司可选择在内地 IPO、赴港 IPO、借助“新三板+H 股”两地挂

牌机制，不用摘牌实现赴港上市，完成上市。除此之外，新三板公司还可以选择

留在新三板，等待差异化供给甚至转板制度的推出。 

虽然上市路径不断拓宽，撤回 IPO 申请的企业持续增加，但内地 IPO 仍是主要

路径。 

根据证监会 5 月 28 日公布的最新 IPO 申报企业排队审核情况，目前有 85 家新

三板企业处于 IPO 排队审核中，占所有排队审查企业的 30.2%。其中，已获证

监会反馈的有 19 家，预先披露更新的有 59 家，中止审查的有 3 家。 
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另外，截至目前，新三板处于上市辅导阶段的挂牌企业有 450 家左右。2018 年

以来，已有 45 家新三板企业终止审查。首次失利后，部分企业再度向 IPO 发起

了冲刺。 

5、挂牌公司特定事项协议转让细则出台 

6 月 1 日，全国股转公司与中国结算联合发布实施《全国中小企业股份转让系统

挂牌公司股份特定事项协议转让业务暂行办法》(以下简称《暂行办法》)。类似

于 A 股的非交易过户，主要是针对并购重组、战略投资等特殊的转让需求。标志

着新三板最近一轮交易制度改革完成，集合竞价、做市交易、盘后大宗和非交易

过户全部亮相。这弥补了此前新三板非交易过户相关细则的空白，利好并购和外

资战略投资，为企业提供制度便利。 

《暂行办法》中主要规定了以下内容：一是可以办理特定事项协议转让的具体情

形，包括与挂牌公司收购及股东权益变动相关的股份转让、转让双方存在实际控

制关系或均受同一控制人所控制的股份转让、外国投资者战略投资挂牌公司、股

东间履行业绩承诺及补偿等特殊条款以及行政划转挂牌公司股份等五种情形。二

是特定事项协议转让业务对转让价格、股份性质、信息披露等方面的基本要求。

三是全国股转公司和中国结算的职责分工及与转让双方的权责关系。四是业务的

具体办理流程与对相关申请材料的要求。 

 

 

 

 

 


