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概要

本周三板做市指数下跌 0.18%，收于 1117.75 点；三板成指下跌 0.02%，收于

980.69 点。本周成交总额为 20.37 亿元，竞价转让成交额 10.94 亿元；做市转

让成交额 9.43 亿元。截至 5 月 22 日，股转系统共有挂牌公司 8599 家，做市

转让 647 家，竞价转让 7952 家，创新层 656 家，基础层 7943 家。（调层后

创新层 1146 家，基础层 7451 家）。本周新增 5 家公司申请精选层，截至 5

月 22 日，已有 162 家公司发布公告拟申请进入精选层。

本周科创板新增三家 IPO。截至 5 月 22 日，科创板已上市公司数目达到 105

家，已发行未上市公司 4 家，此外尚有 151 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、创新层调入名单公布，市场分层制度改革效果显现

2、注册制成“两会”关注热题，科创板注册制的进一步深化
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正文

一、一周市场回顾

本周三板成指与三板做市均小幅下跌，跑赢同期主板市场。本期上证综指下跌

1.91%，三板做市指数下跌 0.18%，收于 1117.75 点；三板成指下跌 0.02%，

收于 980.69 点。从板块主题来看，三板制造、三板研发主题本周涨幅领跑新

三板，分别上涨 3.89%和 1.12%。三板医药本周跌幅最大，达到-2.69%。

本周成交总额为 20.37 亿元，较上周 22.79 亿元有所下降，主要系部分创新层

公司拟申请精选层受理后开始停牌。分定价方式来看：本周竞价转让成交额

10.94 亿元，较上周 12.24 亿元环比下降 10.7%；做市转让成交额 9.43 亿元，

较上周 10.55 亿的成交额环比下降 10.6%，占总成交额比例下降至 51.1%。分

不同层级来看：本周创新层成交额 9.29 亿元，较上周 11.83 亿元环比下降 21.5，

占总成交额比例下降至 45.6%；基础层成交额 11.08 亿元，较上周 10.96 亿的

成交额环比上升 1.1%。
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二、定增融资情况

新增预案与公告实施数量均明显下降：本周新增 8 家公司发布定增预案，预计

募集资金 1.63 亿元，环比上周的 7.28 亿元大幅下降；本周有 8 家公司公告完

成增发，较上期 22 家下滑明显，合计募集资金 6.90 亿元，环比下降 27%。
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三、新增挂牌公司

截至 5 月 22 日，股转系统共有挂牌公司 8599 家（净减少 3 家），做市转让

647 家，竞价转让 7952 家，待挂牌公司 57 家，申报中公司 14 家。

本周 2 家公司新增做市商，2 家公司做市转竞价。
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四、IPO

本周青岛积成、美之高、长虹能源、恒业世纪、启奥科技、高铁电气 6 家公司发

布 IPO 辅导备案公告，有 1 家公司过会。

本周新增 5 家公司申请精选层，较上周有所上升：截至 5 月 22 日，已有 162

家公司发布公告拟申请进入精选层，其中已有 4 家公司完成辅导验收、95 家处

于精选层辅导阶段、29 家公司仍处于股东大会决议或董事会决议阶段，34 家公

开发行申报材料已被股转公司受理（其中 20 家公司已收到全国股转公司问询）。

本周新增 5 家公司已进入精选层辅导阶段，分别为青岛积成（主要提供智慧市政

整体解决方案）、美之高（主要研发生产以金属置物架为主的收纳产品）、长虹

能源（主要从事电池能源产品的研发、制造和销售）恒业世纪（主要生产专用通

信系统产品）、启奥科技（主要从事软件开发和企业信息服务）。

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678711&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678711&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678711&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678711&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678711&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678711&lan=cn
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五、科创板

1、市场表现：科创板指数累计下跌 2.50%。对标海内外市场，科创板相对收

益周内震荡回落，截至 5 月 22 日收盘，科创板指/上证综指降至 0.45，科创板

指/纳斯达克指稳定在 0.14。本周科创板行业多数下跌，公用事业行业表现最

佳，取得 25.83%的正收益，而农林牧渔、钢铁和医药生物表现靠后，分别下

跌 19.01%、11.59%和 10.13%。相较行业整体表现，大部分科创板行业跌幅

更大。个股层面，华特气体涨幅居首，上涨 20.17%；祥生医疗回落居多，下

跌 17.17%。

2、估值分析：科创板 PE、PB 估值周内回落，截至 5 月 22 日收盘，科创板整

体 PE 估值达到 72.82 倍，PB 估值达到 6.05 倍。相对估值角度而言，科创板

相对大盘估值溢价有所回落，截至 5 月 22 日收盘，科创板/上证综指的 PE、

PB 相对估值分别达到 5.53 和 4.77。行业层面，大部分行业估值水位回落。PE

估值体系下，通信、公用事业和食品饮料估值水位居前，分别为 88.85%、86.64%

和 70.72%；PB 估值体系下，公用事业、计算机和化工行业估值水位居前，分

别为 83.11%、64.13%和 59.00%。

3、资金结构：交投情绪明显改善，成交额继续回升，资金博弈持续增强。本

周科创板日均成交额 290.34 亿元，较上周增加 9.81 亿元，环比上升 3.50%。

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
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科创成交额占 A 股成交额比例维持低位震荡，截至 5 月 22 日收盘，占比达到

3.29%。从交易者结构来看，本周中户、散户和机构主导流入而大户主导流出，

大户净流入 20 日均线与机构净流入 20 日均线绝对规模明显提升。截至 5 月

22 日收盘，科创板两融余额 126.75 亿元，相较上期 4 月 15 日盘后的 121.19

增加了 5.55 亿元，其中融资余额升至 93.53 亿元，环比增加 4.73 亿元，融券

余额升至 33.22 亿元，环比增加 0.82 亿元。两融交易层面来看，本周两融交易

占比震荡回落，融资交易占比 5 日均线升至 0.24。

4、新股发行：本周科创板新增三家 IPO。本周科创板企业再添三家——金博

股份、吉贝尔、奥特维，计划募集金额分别为 9.44、11.07、5.74 亿元。截至

5 月 22 日，科创板已上市公司数目达到 105 家，已发行未上市公司 4 家，此

外尚有 151 家处于注册审核之中。

5、科创板基金：本周无新增科创板基金，总体规模维持在 445.02 亿元。目前，

科创板公募基金共计 52 只，基金规模达到 445.02 亿元。其中工银科技创新、

广发科创主题和中金科创主题规模居首，分别为 12.40 亿元、12.04 亿元和

11.67 亿元。

六、要闻一览

1、创新层调入名单公布，市场分层制度改革效果显现

全国股转公司于 2020 年 5 月 22 日正式向市场公布了 2020 年首批调入创新层

挂牌公司名单。502 家挂牌公司按市场层级定期调整程序调入创新层；4 家调

出创新层并调至基础层，最终创新层企业总数达 1146 家。市场分层制度改革

在引导企业逐层递进发展方面的积极效应正逐步显现，具体表现在：（1）创新

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52678021&lan=cn
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层吸引力增强，公司数量翻倍。（2）新入创新层公司行业分布广泛，整体研发

创新能力较强。（3）新入创新层公司财务状况良好，优质公司聚集效应逐步显

现。（4）创新层公司整体达到较高的市场认可度。

2、注册制成“两会”关注热题，科创板注册制的进一步深化

科创板运行至今，初步显现了资本市场深化改革“试验田”的示范性和引领性。

人大代表在今年两会上建议，尽快出台科创板上市公司证券发行注册管理办法，

“明确上交所的审核主体地位和证监会注册监督地位之间的关系。推动注册制

的彻底改革，证券交易所和证监会应归位尽责。上海金融监管局局长解冬认为，

科创板作为承担国家战略的资本市场创新平台，应为迎接优秀中概股科技企业

回归做好准备。引入 T+0 交易机制、做市商机制等，提升科创板市场流动性和

定价效率。
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