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概要 

上周，三板做市指数下跌 0.51%，收盘于 997.92 点。 

上周，新三板总成交量 9.66 亿股，比前一周增加 13.17%，总成交金额 47.22 亿

元，比前一周增加 8.04%，其中做市转让方式成交 8.60 亿元，协议转让方式成

交 38.62 亿元。 

上周，共 36 家挂牌公司累计完成融资 14.27 亿元。 

上周，新增挂牌公司 30 家。 

 

要闻一览 

1、全国股转系统发文规范退市公司重大资产重组监管 

2、新三板与“四板”拟纳入《证券法》调整 

3、新三板股权质押融资降温 多家企业寻资金 

4、新三板条例制定工作重新启动 

5、新三板做市指数创新低 市场期待政策供给 
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正文 

一、一周市场回顾 

11 月 13 日至 11 月 17 日，三板做市指数（899002.OC）下跌 0.51%，收盘于

997.92 点，年内累计下跌 10.27%。 

本周新三板总成交量 9.66 亿股，比上周增加 13.17%，总成交金额 47.22 亿元，

比上周增加 8.04%，其中做市转让方式成交 8.60 亿元，协议转让方式成交 38.62

亿元。 

 

本周做市转让方式涨跌幅前十位股票 
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二、定增融资情况 

本周，共 36 家挂牌公司累计完成融资 14.27 亿元，融资金额最大的五家公司分

别为先通医药 15,000 万元、民祥医药 15,000 万元、斯尔克 13,800 万元、伊

斯佳 8,777.33 万元、威腾股份 8,475 万元。 

本周无发行对象包括做市商的挂牌公司 

本周融资金额超过 2000 万元的挂牌公司 

 

三、新增挂牌公司 

本周，新增挂牌公司 30 家，2016 年净利润最高的是简达物流（1401.2

万）。 
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四、做市 

本周，3 家公司协议转做市： 

 

做市转协议： 
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做市商变动： 
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五、IPO 

新增过会：百华悦邦、长江材料 

新增公告 IPO 辅导备案： 

 

六、要闻一览 

1、全国股转系统发文规范退市公司重大资产重组监管 

全国股转公司发布《关于在全国中小企业股份转让系统挂牌的沪深交易所退市公

司重大资产重组监管问答》，规定实施重大资产重组的退市公司最近两年应当按

照《非上市公众公司监督管理办法》和《全国中小企业股份转让系统两网公司及

退市公司信息披露暂行办法》等要求，规范履行信息披露义务。 

2、新三板与“四板”拟纳入《证券法》调整 

作为我国多层次资本市场的“塔基”部分，新三板以及四板市场正在得到重视，

在两大层次市场不断规范并实现企业数量和融资快速扩容的同时，其市场地位和

法律地位有望得以巩固。在此之前，《证券法》修订草案已将证券交易场所划分

为证券交易所、国务院批准的其他全国性证券交易场所和按照国务院规定设立的

区域性股权交易市场三个层次。 

3、新三板股权质押融资降温 多家企业寻资金 
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受二级市场持续低迷影响，2017 年新三板企业股权质押逐渐降温，但仍然是挂

牌企业仅次于发行股份融资的第二大融资渠道。 

根据数据统计，2017 年 1-10 月，新三板共有 1436 家挂牌企业进行过 2969

次股权质押，整体股权质押市值规模达 1412.33 亿元，涉及资金总额 552.61

亿元，略高于去年同期。在前十个月 2000 多笔股权质押上，银行依旧是最大

的质押方，占比接近 50%，但较去年同期出现明显下滑。 

从各大机构给出的质押率看，新三板挂牌企业质押给个人、一般企业、信托公

司平均能拿到 5 折到 6 折，但通常还需要其他增信措施，而小贷公司和互联网

金融公司质押率最低在 2 折到 3 折之间。 

2017 年前十个月三板做市指数一直呈现阴跌的状态，11 月 13 日跌破 1000

点。受大盘影响，做市企业股价表现不容乐观。截至 2017 年 11 月 16 日，有

64 笔已到预警线与平仓线区间。另已有 168 笔股票质押达到平仓线，质押市

值规模为 29.61 亿元，涉及 92 家挂牌企业，其中 29 家来自创新层。 

4、新三板条例制定工作重新启动 

新三板发展至今，除了国务院发布的一份《意见》外，一直没有自己的条例。

今年年初，虽然证监会对《证券法》做出了进一步修改的意见，但是对于多层

次资本市场的条款仍然只是纲领性的。可以说，长期“制度规范”上的缺失，

严重影响了新三板市场的发展。 
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在这种状况下，今年年初证监会曾启动新三板条例制定工作。但由于种种原

因，制定工作一直没有相关进展。一直到近日，市场才有消息称，新三板条例

制定工作重新启动。 

目前已经进入第二个版本的修改阶段。新三板条例的制定对于新三板来说意义

重大，新三板后续政策也将出台，条例的制定可以看做是现阶段新三板市场的

一个转折。 

5、新三板做市指数创新低 市场期待政策供给 

新三板做市指数在 1010 到 1000 点位徘徊 40 个交易日后，在 11 月 13 日盘

中跌破了 1000 点大关。这也是 2015 年 3 月 18 日新三板做市指数发布以来首

次跌破 1000 点大关。 

而做市指数下跌的主要原因之一正是做市商制度发展不及预期。在做市“寒

潮”中，做市企业增量停滞不前，2016 年四季度，不少企业更是开始选择由做

市商转回协议转让，这也加剧了做市市场的低迷。 

政策供给一再无法兑现则是造成新三板做市指数长达两年多慢熊直至跌破千点

的根本原因。事实上，近期新三板市场并没有致使市场剧烈变化的因素出现，

但没有利空消息的同时也没有市场期盼已久的政策利好，今年以来市场人气慢

慢流失。 


