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概要 

上周三板成指收盘 951，环比上涨 0.53%，三板做市收盘 735.4，环比上涨

1.89%。上周三板成交总额 10.35 亿元，其中做市转让成交金额 6.15 亿元；集

合竞价转让成交金额 4.19 亿元。 

上周新增挂牌 5 家，累计挂牌 10489 家。做市转让的有 1044 家，竞价转让的

有 9448 家。 

上周共发布 5 笔定增方案，计划共募集资金 0.66 亿元。 

上周 1 家新三板企业公告进入上市辅导期。 

 

要闻一览 

1、股转：交易制度改革运行一年有余 市场多元化交易需求得以满足 

2、新三板企业冷对回购新规 观望股权激励配套出台 

3、182 家新三板公司 2018 年业绩增长乐观 

4、科创板意见火热征集中，定价和交易机制被重点关注 
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正文 

一、一周市场回顾 

上周三板成指收盘 951 点，上涨 0.53%，三板做市收盘 735.4 点，上升 1.89%。

新三板成交总额 10.35 亿元，较上周下降 53.91%，其中做市转让成交金额 6.15

亿元；集合竞价转让成交金额 4.19 亿元；上周成交新三板股票总体成交均价为

3.61 元， 较上周均价下降 11.08%，做市转让成交均价 4.014 元，集合竞价转

让成交均价 3.17 元。上周成交额最大的公司分别为宁波公运、安达科技、圣泉

集团；换手率最高的公司分别为阳光电通、无人机、安达科技。 

 

 

 

二、定增融资情况 

上周发布定增预案 5 次，预计募集资金 0.66 亿元。上周定增实施数量 17 次，

募集资金总额 24.88 亿元。2 月日均实施定增融资额 0.65 亿元，环比上月增加 
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70.02%。 上周公布定增预案的公司中，预募集金额靠前的是从事企业级 IT 管

理平台解决方案供应的派拉软件（0.3 亿元），主营网络游戏研发、运营及相关

服务的超游网络（0.21 亿元），主要从事体验式培训企业管理咨询的行动者

（0.11 亿元）。上周实施定增的公司中，完成募集资金靠前的是从事酒类零售

业务与酒类供应链管理服务的壹玖壹玖（20 亿元），主从事植保产品研发、生

产与销售的绿亨科技（0.86 亿元），主营试验机类和校正机类设备的中机试验

（0.82 亿元）。 

 

三、新增挂牌公司 

截至 2019 年 2 月 17 日，新三板挂牌公司总数 10,489 家，其中做市转让公司 

1,044 家，集合竞价转让公司 9,445 家，新挂牌 5 家，摘牌企业 59 家。总计待

审查公司 193 家，待挂牌公司 93 家。 
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四、IPO 

根据万得数据统计，本周天秦装备等 1 家公司公告进入上市辅导期；中科股份、

大富装饰、德长环保等 3 家公司公告终止上市辅导。  

 

 

五、要闻一览 

1、股转：交易制度改革运行一年有余 市场多元化交易需求得以满足 

全国股转系统 2 月 15 日发布关于《新三板交易制度改革上线全年运行效果良好》

的相关消息。股转强调，交易制度改革运行一年来，市场多元化交易需求得以满

足。2018 年 1 月 15 日，新三板交易制度改革正式实施。截止目前，一年来，

新三板市场交易秩序显著规范，价格发现功能持续改善，交易效率有所提升，投

资者多元化交易需求得以满足，挂牌公司资本运作更为顺畅，中小投资者合法权

益进一步得到保护，交易制度改革效果总体符合预期。成绩主要体现在两大方面。

一方面，市场交易机制持续完善。另一方面，市场多元化交易需求得以满足。股

转表示，新交易制度运行一年来，投资者的大宗交易以及行政无偿划转、国有股
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权转让等涉及特定事项的协议转让需求得到满足，投资者乌龙交易行为得以有效

避免，中小投资者利益得到进一步保护。 

一是做市大宗交易需求得到满足。为解决市场广泛关注的做市转让方式下投资者

大宗交易需求无法实现的问题，本次交易制度改革为做市股票配套了盘后协议转

让制度，使投资者大宗交易需求不仅得到满足，且进一步释放。 

二是盘后协议转让有利于机构产品退出。新交易制度实施以来，距离产品到期日

在 1 年以内的新三板基金产品合计卖出做市股票 14.31 亿元，其中通过盘后协

议转让卖出 9.44 亿元，占比 65.94%，大宗交易成为产品退出的重要渠道。 

三是行政无偿划转、国有股权转让等属于特定事项的协议转让需求得到满足。新

交易制度实施以来，已累计办结的特定事项协议转让中涉及行政无偿划转的 9 

件，涉及国有主体所持股份的 16 件。  

四是挂牌公司资本运作更为顺畅。特定事项协议转让制度满足了挂牌公司收购、

引进战略投资者等不宜通过或无法通过交易系统完成的合理资本运作需求，避免

了相关转让行为对二级市场交易造成冲击，进一步顺畅了挂牌公司的收购、业绩

对赌等资本运作行为。  

五是投资者‚乌龙交易行为得以避免。集合竞价制度实施后，盘中订单类型由原

协议转让方式下三种简化为一种，避免了因订单类型复杂、投资者误操作而被抢

单的乌龙交易行为，有效保护了中小投资者利益。 

2、新三板企业冷对回购新规 观望股权激励配套出台 

2018 年 12 月 28 日全国股转让系统发布实施了《回购办法》，这也结束了新三

板挂牌企业不能从二级市场回购股票的历史。同样是回购制度的完善，但在规则

发布后， A 股市场众多企业在回购新规发布后积极响应踊跃发布回购方案。然
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而全国股转系统《回购办法》公布后，新三板市场挂牌企业观望情绪仍浓，截至 

2 月 13 日仅有 4 家企业在新规公布后发布回购预案。 据了解到，新三板挂牌

企业对于回购制度的推出都较为认可，但目前新三板股权激励制度有缺失，没有

股权激励特殊增发通道、无激励权益登记机制，同时新三板对合格投资者的高门

槛要求，又为员工购买二级市场上的老股构成了不小障碍。回购新规一定程度 上

解决了一些问题，更多的细则需要股权激励的新规来明确。因此，很多企业也在

等待股权激励相关政策发布，之后再进行股份回购事宜。 

目前全国股转系统正在研究制订股权激励相关政策，预计最快或在 2019 年上

半年公布。 

3、182 家新三板公司 2018 年业绩增长乐观 

截至 2 月 14 日，已有 14 家挂牌公司披露 2018 年年度报告，28 家挂牌公司披

露 2018 年年度业绩快报，其中 10 家为创新层挂牌公司。另外，69 家挂牌公司

披露了 2018 年年度业绩预告，其中有 51 家公司预计净利润同比增长。多家挂

牌公司净利翻番已披露 2018 年年度报告的 14 家新三板挂牌公司中，11 家实现

利润增长，其中 4 家公司净利润增幅超过 100%，7 家增幅超过 50%。 

4、科创板意见火热征集中，定价和交易机制被重点关注 

为更广泛深入听取市场各方的意见和建议，2 月 15 日到 17 日，召开的多地多

次座谈会，全国 113 家证券公司、13 家基金管理公司、24 家代表性创投机构、

5 家保险资管企业、6 家律师事务所和 4 家会计师事务所的主要负责人以及部分

个人投资者代表参加了片区座谈；会议召开地证监局、地方金融监管局和地方科

技企业管理部门也派员参加了会议。 
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座谈会上，大家主要围绕征求意见稿，提出定价、保荐责任、配售、投资者门槛

等方面的问题。上交所也表示，与会代表对设立科创板并试点注册制配套规则中

有关发行承销、上市门槛、交易行为、监管执行、中介责任、法律衔接、司法配

套等内容提出了具体的意见建议。其中定价和交易机制是科创板规则中的核心问

题，这其中，避免暴涨暴跌的现象其实关键点在融券机制，是否有可能从一些限

售的股份里借出券，还待相关细则明确。预计 3 月份可能会逐步有配套细则发

布。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


