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概要 

上周，三板做市指数下跌 0.42%，收盘于 1007.6 点。 

上周，新三板总成交量 8.19 亿股，比前一周增加 8.99%，总成交金额 39.31 亿

元，比前一周增加 12.42%，其中做市转让方式成交 9.65 亿元，协议转让方式

成交 29.66 亿元。 

上周，共 56 家挂牌公司累计完成融资 21.76 亿元。 

上周，新增 19 家挂牌公司。 

 

要闻一览 

1、25 家企业未披露 2017 年半年报 8 公司被强制摘牌 

2、28 个贫困县摘帽 这些新三板公司恐无缘“绿色通道” 

3、一年 7 起通报批评：新三板监管高压新常态 

4、新三板整体估值距创业板只差 5 个涨停 

5、新三板挂牌私募整改落地 符合条件私募将回归常态 
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正文 

一、一周市场回顾 

10 月 30 日至 11 月 3 日，三板做市指数（899002.OC）下跌 0.42%，收盘

于 1007.6 点，年内累计下跌 9.4%。 

本周新三板总成交量 8.19 亿股，比上周增加8.99%，总成交金额 39.31 亿元，

比上周增加 12.42%，其中做市转让方式成交 9.65 亿元，协议转让方式成交

29.66 亿元。 

 

本周做市转让方式涨跌幅前十位股票 
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二、定增融资情况 

本周，共 56 家挂牌公司累计完成融资 21.76 亿元，融资金额最大的五家公司分

别为坤鼎集团 2.95 亿元、建中科技 1.90 亿元、宝源生物 1.25 亿元、宝胜电气

1.14 亿元、东软股份 1.08 亿元。 

发行对象包括做市商的有： 

 

本周融资金额超过 2000 万元的挂牌公司 
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三、新增挂牌公司 

本周，新增挂牌公司 19 家。 

 

四、做市 

本周无新增做市股票。 

做市转协议： 

 

做市商变动： 
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五、IPO 

首发被否：森鹰窗业、钜泉光电 

新增公告 IPO 辅导备案： 
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六、要闻一览 

1、25 家企业未披露 2017 年半年报 8 公司被强制摘牌 

10 月 31 日，股转发布公告称，有 25 家企业还未发布 2017 年半年度报告，除

部分公司在 10 月 31 日之前提交了终止挂牌申请以及涉嫌存在违规及其他待核

实事项的公司，股转对 8 家公司实施强制摘牌，并将于 11 月 1 日起终止其股票

挂牌。其中，挂牌时间最短的为纳图电气（871268），挂牌时间不到 5 个月。 

2、28 个贫困县摘帽 这些新三板公司恐无缘“绿色通道” 

近日，全国 28 个贫困县提出退出申请，其中江西省井冈山市、河南省兰考县已

通过国家专项评估检查，由省级政府批准退出。近期，又有全国 9 个省区市的 26

个贫困县也顺利通过国家专项评估检查，由省级政府正式批准退出。 

去年 9 月，证监会发布《中国证监会关于发挥资本市场作用服务国家脱贫攻坚战

略的意见》，明确对贫困地区企业 IPO、新三板挂牌、并购重组等开辟绿色通道。

一时间，新三板上符合 IPO 申报标准的贫困县标的受到追捧。 

随着一批贫困县摘帽，不少新三板公司也将无缘所谓的“绿色通道”。上报 IPO，

同样需要经历和其他公司一样的严格审核。据不完全统计，本次摘帽的 28 个贫

困县，共涉及 13 家挂牌公司，净利润最高的高达 6432.11 万元（慧云股份），

也有几家公司正在申请 IPO。 

3、一年 7 起通报批评：新三板监管高压新常态 

http://abc.wabei.cn/871268/
http://www.wabei.cn/stock/834342/
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2017 年以来，股转系统已发 7 次通报批评公告，涉及 10 家主体公司。除了通

报批评数量增加，股转系统采取的处罚力度也在不断加强。此前，股转系统的处

罚多为“通报批评、记入诚信档案”，最严厉的也不过“公开谴责”。 

但进入 2017 年以来，处罚力度或正在加大。一方面，股转系统频现“三年或五

年内不适合担任挂牌公司董高监人员”等处罚措施；另一方面，处罚范围也在加

大——亦有主办券商被追责，“暂停从事部分推荐业务三个月”。 

在被通报批评的对象中，国泰君安或为首家被股转系统公开谴责的做市商；而华

林证券则或成首家被股转系统通报批评，并暂停从事部分推荐业务三个月的主办

券商。 

从各家挂牌公司被通报批评所涉及的事项来看，信息披露不真实、不准确、不规

范、不完整及资金占用等关联交易未履行审议程序，是重灾区。 

4、新三板整体估值距创业板只差 5 个涨停 

根据股转的数据，到 9 月底，新三板整体市盈率是 30.65 倍，而深交所数据显

示，创业板市盈率是 53.66 倍。意味着，新三板整体估值距离创业板，只差 5 个

涨停板。 

这一年来，创业板整体估值不断下移，新三板则稳定在 25 倍市盈率到 30 倍之

间，二者估值差明显缩小。相关统计显示，2017 年上半年，新三板平均归母净

利润增长率为 24%，高于 A 股平均增长率，也高于去年同期的 21%。 

都说转板套利是目前投资新三板最明确的“赚钱”逻辑，然而这个套利空间明显

已经随着 IPO 加速发行、创业板估值下移、新三板部分股票股价的走高而缩小。 

5、新三板挂牌私募整改落地 符合条件私募将回归常态 

全国中小企业股份转让系统近日发布《关于挂牌私募机构自查整改相关问题的通
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知》，明确了挂牌私募机构自查整改条件的计算口径等相关问题，挂牌私募机构

应当在 11 月 10 日前提交整改报告。值得关注的是，随着整改报告的陆续提交，

符合条件的私募股权投资机构融资将回归常态，这也意味着股权投资机构在通过

资本市场做大做强、打造品牌之路上继续迈进。 

让优秀的私募股权机构进入新三板挂牌融资，以后逐步到主板、创业板上市，是

做大做强股权投资的途径之一。私募股权投资机构，尤其是本土机构，若能通过

资本运作或上市获得资本支持，就能快速提升其支持实体经济的能力，提升品牌

价值，促进行业专业化、规模化、阳光化，提升行业集中度，做大做强，更能进

一步促进行业的长期健康发展。 

 


