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概要

本周三板成指收盘于 980.93，三板做市收盘于 1126.91。本周新增 1 家挂牌公

司，累计挂牌 8602 家。做市转让的有 649 家，竞价转让的有 7953 家。

本周科创板新增一家 IPO。本周科创板企业再添一家——凌志软件，计划募集

金额为 4.60 亿元。截至 5 月 15 日，科创板已上市公司数目达到 102 家，已发

行未上市公司 4 家，此外尚有 149 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、新三板公开发行程序向注册制靠拢，坚持“以信息披露为中心”

2、多项措施保障精选层流动性，公开发行将带来打新良机。

3、首批“纯正”科创板基金诞生，科创吸引力持续凸显

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
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正文

一、一周市场回顾

上周市场成交量和成交额分别为 5.3 亿股和 22.8 亿元，分别放大 71.1%和

44.2%。上周做市成交量和成交额分别为 2.4 亿股和 10.5 亿元，分别放大 63.2%

和 30.6%；竞价公司成交量和成交额分别为 2.9 亿股和 12.2 亿元，分别放大

78.3%和 58.5%。上周周换手率不低于 1%的挂牌公司共有 76 家。

做市 PE（TTM）均值 31.6 倍，中值 10.2 倍，均值上升，中值下降。和创业板

估值差距不变。
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二、定增融资情况

周新增计划融资 6.0 亿元，完成融资 3.7 亿元。上周无计划融资或实施融资不

低于 1 亿元的挂牌公司有 2 家，广百展贸、金旭农发；上周无实施融资超过 1

亿元的公司。

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52668602&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52668602&lan=cn
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三、新增挂牌公司

截至 2020 年 5 月 15 日，新三板挂牌公司 8602 家，上周 4 新挂牌公司，摘牌

20 家公司，其中做市转让 650 家，竞价转让 7952 家。

四、IPO

截至上周五，公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 480 家，增加 1 家。公告进入精选

层辅导的挂牌公司 135 家，增加 7 家。IPO 申请已过会但未上市的新三板公司

18 家，IPO 成功上市的新三板公司 95 家。
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上周 3 家公司上会并通过，其中无新三板公司。2020 年上会 59 家，通过 58

家，大发审委整体通过率为 98.31%，新三板公司上会 18 家，通过 18 家，通

过率为 100%。
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五、科创板

1、市场表现：科创板累计上涨 2.53%。对标国内大盘，科创板相对收益周内

震荡回升，截至 5 月 15 日收盘，科创板指/上证综指升至 0.46。对标海外科技

创新企业云集的纳斯达克市场，截至 5 月 15 日收盘，科创板指/纳斯达克指稳

定在 0.14。本周科创板行业涨跌互现，钢铁行业表现最佳，取得 8.51%的正收

益，有色金属、医药生物表现紧随其后，均上涨 7.85%。而公用事业、计算机

和通信表现靠后，仅分别下跌 17.17%、6.52%和 6.10%。个股层面，硕世生

物涨幅居首，上涨 35.94%；金科环境回落居多，下跌 13.88%。

2、估值分析：科创板 PE、PB 估值双双提升。截至 5 月 15 日收盘，科创板整

体 PE 估值达到 74.39 倍，PB 估值达到 6.05 倍。相对估值角度而言，科创板

相对大盘估值溢价有所回升，截至 5 月 15 日收盘，科创板/上证综指的 PE、

PB 相对估值分别达到 5.76 和 4.77。行业层面，大部分行业估值水位回升。PE

估值体系下，通信、食品饮料和机械设备估值水位居前，分别为 90%、87%和

53%；PB 估值体系下，食品饮料、化工和计算机行业估值水位居前，分别为

76%、60%和 56%。科创板相较整体行业估值溢价水平上升，其中通信和医药

生物上升明显。

3、资金结构：科创板成交额震荡回落，成交占比维持低位运行。本周科创板

日均成交额 182.97 亿元，较上周减少 28.47 亿元，环比下降 15.59%。科创成

交额占 A 股成交额比例维持低位震荡，截至 5 月 15 日收盘，占比达到 3.27%。

本周两融余额回升。截至 5 月 15 日收盘，科创板两融余额 121.19 亿元，相较

上期 5 月 8 日盘后的 112.36 增加了 8.84 亿元，其中融资余额升至 88.79 亿元，

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
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环比增加 5.06 亿元，融券余额升至 32.40 亿元，环比增加 3.77 亿元。两融交

易层面来看，本周两融交易占比震荡回落，融资交易占比 5 日均线降至 0.18。

4、新股发行：本周科创板新增一家 IPO。本周科创板企业再添一家——凌志

软件，计划募集金额为 4.60 亿元。截至 5 月 15 日，科创板已上市公司数目达

到 102 家，已发行未上市公司 4 家，此外尚有 149 家处于注册审核之中。

5、科创板公募基金：本周新增科创板公募基金 1 只，总体规模增至 445.02 亿

元。目前，科创板公募基金共计 52 只，基金规模达到 445.02 亿元。其中工银

科技创新、广发科创主题和中金科创主题规模居首，分别为 12.40 亿元、12.04

亿元和 11.67 亿元。

六、要闻一览

1、新三板公开发行程序向注册制靠拢，坚持“以信息披露为中心”

新三板公开发行借鉴注册制理念，挂牌公司公开发行并申请进入精选层时将先

由全国股转公司自律审查（2 个月内），再上报证监会履行发行核准程序（20

个工作日内）。全部发行程序与注册制下的科创板类似，审核速度将快于科创

板（截至 5 月 16 日，科创板上市公司从首次申报到完成证监会注册平均用时

5.6 个月），对比核准制下的公开发行，发行效率则大幅提升（2019 年 IPO 过

会的公司平均排队时长约为 2 年）。同时，精选层挂牌业务的受理与审查工作

将坚持“以信息披露为中心”，旨在聚焦于发行人是否符合公开发行条件、精

选层进层条件及相关信息披露要求，不对企业投资价值进行判断，坚持市场化

导向，将企业价值的选择权交予市场，让投资者在信息充分的情况下做出投资

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52657821&lan=cn
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决策。精选层公开发行的审查理念与注册制一脉相承，进一步推动了我国资本

市场改革深化。

2、多项措施保障精选层流动性，公开发行将带来打新良机

在本次新三板深化改革的进程中，创新层、基础层投资门槛分别降至 150 万和

200 万，精选层投资门槛则设置为 100 万。新三板各层级投资门槛的大幅下调

将助力新三板开户数量升至百万量级，从而有效改善市场流动性，并带动挂牌

公司的估值提升。新三板精选层公开发行采取比例配售的申购方式，同时由于

精选层开户门槛相较主板、中小创及科创板较高，因此实际参与打新的投资者

数量将显著低于主板/中小板/创业板/科创板，从而推动新股的网上中签率大幅

提升。截至 5 月 16 日，已有 159 家挂牌公司发布公告拟申请公开发行并于精

选层挂牌，拟融资规模合计超过 140 亿元。其中，76 家挂牌公司已发布公开

发行方案，且多数为折价发行（69 家），发行底价平均折价率高达 32.6%。为

保障公开发行的顺利实施，精选层公司的首发定价将会趋于保守。同时，精选

层公开发行首日无涨跌幅限制，因此在多项措施保障精选层流动性（引入连续

竞价、引导公募基金等机构投资者参与、降低投资门槛等）、板块整体估值边

际向好的趋势下，新股上市首日有望录得较为可观的涨幅。而较高的中签率和

可观的首日涨幅将助力精选层公开发行成为打新收益的又一重要来源。

3、首批“纯正”科创板基金诞生，科创吸引力持续凸显

据证监会披露，5 月 13 日，南方、博时、富国及万家 4 家基金公司均上报了以

“科创板”命名的封闭运作基金。不同于此前科创板主题基金，此类基金直接

以“科创板”命名，未来也将重点配置科创板，有望成为首批“纯正”科创板



新三板科创板周刊 2020/5/11-2020/5/15

基金。从科创板主题基金到科创板基金，科创板吸引力持续提升，吸引更多机

构资金参与，有望成为未来主战场。
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