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概要

本周三板做市指数下跌 1.17%，收于 1107.72 点；三板成指上涨 0.27%，收于

1003.68 点。截至 7 月 3 日，股转系统共有挂牌公司 8537 家，做市转让 632

家，竞价转让 7905 家，创新层 1188 家，基础层 7351 家。

上周科创板新增 22 家受理，2 家过会，2 家提交注册，6 家注册生效，3 家新

股上市；目前正在发行 5 家，待上市 10 家，上市已满 118 家。

要闻一览

1、新三板精选层首批过会企业启动询价

2、证监会发布实施科创板再融资办法 简易程序最多 6 个工作日可完成审核注

册
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正文

一、一周市场回顾

本周（6.29-7.3）新三板做市指数下跌，周成交额环比上升。2020 年 7 月 3

日，做市指数收盘于 1107.72 点，周涨跌幅为-1.17%。做市指数周成交额为

9.48 亿元，成交额较前一周环比上涨 70%，与上周端午假期仅有三个交易日有

关。上周末，三板成指收盘于 1003.68 点，周涨跌幅为 0.27%。成分指数一周

累计成交额为 15.39 亿元，周成交额较前一周上涨 53%。创新成指、三板龙头、

三板制造、三板服务、三板医药分别收盘于 1544.72、1217.13、1456.78、

1216.90、1745.26。总体来看，三板医药一周表现最佳；三板医药指数长期表

现最好，2020 年累计上涨 46%。

二、定增融资情况

本周（6.29-7.3）共有 6 家公司发布了定增预案公告，总共计划募集资金 1.5

亿元。其中柯立沃特预计募集 0.9 亿元，排在首位。2019 年全年，新三板市场

新增定增预案 615 起，合计计划募集资金 301.37 亿元。
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本周有 17 家公司增发股份上市，一共实际募集 2.5 亿元。其中，瑞诚科技实际

募资 0.4 亿元，排在首位。2019 年全年，新三板市场定增实施完成 655 起，

合计实际募集资金 282.18 亿元。

三、新增挂牌公司

本周（6.29-7.3），全国股转系统新增 2 家挂牌公司。2020 年以来，已新增

64 家企业挂牌（2019 全年为 248 家），其中最新一期报表有 52 家盈利。本
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周内有 9 家企业从新三板摘牌。2020 年以来已有 475 家企业摘牌退市（2019

全年为 1987 家），挂牌期间累计融资规模最高的前三家公司是君实生物、天

士营销、阿尔特。 截止至 2020 年 7 月 3 日，总计有 632 家公司选择做市转

让，7905 家企业选择集合竞价转让。

四、IPO

本周（6.29-7.3）新增 7 家创新层企业加入到拟申报精选层阵容中来，包括吉林

碳谷、金麒麟和华成智云等。截至 7 月 3 日，根据东方财富 Choice 统计，已有

多达 161 家创新层挂牌公司发布公告，明确向市场传达了申报精选层的意愿。

全国股转公司于 4 月 27 日正式启动股票向不特定合格投资者公开发行并在精选

层挂牌业务的受理与审查工作。根据全国股转公司数据显示，截止 7 月 3 日，

已累计受理 70 家公司精选层挂牌申请，较上周末新增 14 家，包括诺思兰德和

迈达科技，精选层进展加速推进。

截止 7 月 5 日，已有 9 家精选层企业披露公开发行价格，其中 8 家已在本周完

成申购，9 家企业中有 8 家通过网下投资者询价确定发行价格，龙泰家居为直接
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定价发行。下周还有 9 家精选层企业开始申购。

五、科创板

1、一周行情总览：①科创板指上涨 2.19%至 2747.45 点；②本周日均成交额

303.50 亿元，较上周下降 3.44%；本周日均换手率 10.13%，较上周下降 0.25pct。

2、一周估值变化：①科创板指 PE（TTM）至本周五 101.73 倍；②科创板 PE

（TTM）医药生物最高为 366.0 倍，公用事业最低为 31.7 倍。
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3、一周流动性结构：①本周科创板净卖出 43.84 亿元，机构主动净卖出 8.85

亿元；②机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 11.56%和 12.04%；③本

周四融券为 50.53 亿元，相较上周三减少 3.80%，融券/融资余额比为 0.35。

4、发行节奏：上周新增 22 家受理，2 家过会，2 家提交注册，6 家注册生效，

3 家新股上市；目前正在发行 5 家，待上市 10 家，发行节奏加快，上市已满

118 家。

六、要闻一览

1、新三板精选层首批过会企业启动询价

截止 7 月 5 日，已有 9 家精选层企业披露公开发行价格，其中 8 家已在本周完

成申购，9 家企业中有 8 家通过网下投资者询价确定发行价格，龙泰家居为直

接定价发行。下周还有 9 家精选层企业开始申购。

新三板精选层首批两公司艾融软件和颖泰生物近日启动向不特定合格投资者公

开发行股票。有投资者网上顶格申购未中签，也有投资者申购 100 股就中签，

引发市场热议。实际上，新三板网上配售机制以比例配售为主，在投资者理性

认购的情形下，申购越多、获配越多，充分保证配售公平。但在认购异常火爆

的情况下，配售机制将向中小投资者倾斜，保障“小资金”也能得到一定的获

配机会。

2、证监会发布实施科创板再融资办法 简易程序最多 6 个工作日可完成审核注

册

7 月 3 日，证监会发布《科创板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》、上

交所发布《科创板上市公司股东以向特定机构投资者询价转让和配售方式减持股
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份实施细则》，科创板配套制度逐步细化完备。《科创板再融资办法》共 7 章

87 条，明确了科创板再融资的适用范围，优化了发行条件，明确了发行上市审

核和注册程序，强化信息披露要求，并对发行承销作出特别规定。与此前的征求

意见稿相比，正式发布的办法作出两项重要修改：明确“小额快速”再融资适用

简易程序，最多 6 个工作日即可完成审核注册；取消定增价格打“九五折”的安

排。

第一，再融资制度审核/注册“大提速”。①针对特定/不特定对象设置差异化积

极/消极条件安排，募集资金用途限定投资科创领域。②审核期限明确（新增要

点）：上交所上限 2 个月、证监会上限 15 个工作日；“小额快速”上交所受理

上限 2 个工作日、审核上限 3 个工作日、证监会上限 3 个工作日。③发行承销

特别规定：配股上限 50%；增发定价不低于招股意向书前 20 个交易日或前 1

个交易日均价（无折扣，新增要点），匹配无锁定期（定向增发依然是 8 折底价，

锁定期 6 个月/18 个月，与存量一致）。④新增可转债品种安排。⑤围绕科创强

信披。⑥设计向特定对象发行股票适用的简易程序，19 年度股东大会已召开的

公司可授权董事会决定募资总额不超过 3 亿元且不超过最近一年末净资产 20%

的股票。

第二，非公开转让及配售制度细节优化，缓冲 7 月 22 日首批减持压力。①“非

公开转让”表述改为“特定机构投资者询价转让”，明确两类机构：一是符合 IPO

网下投资者条件；二是上交所规定的其他机构投资者；②取消征集转让意向环节

及相应信披要求，提高转让效率；③要求出让方申报锁定拟转让股份额度，受让

方无正当理由不得放弃认购；④配售方式细节优化，如确定配售对象、规定申购

方式、明确认购不足的处理、明确市场预期等。
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