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概要 

上周三板成指收盘 1015.88，较前一周下降 1.17%，三板做市收盘 847.2，较

前一周下降 1.57%。上周三板成交总额 12.83 亿元，其中做市转让成交金额

3.59 亿元；集合竞价转让成交金额 9.24 亿元。 

上周新增挂牌 8 家，累计挂牌 11261 家。其中做市转让公司 1,261 家，集合竞

价转让公司 10,000 家。 

上周共发布 36 笔定增方案，计划共募集资金 17.70 亿元。 

上周 IPO（含已摘牌企业）上会 1 家，过会 0 家；新增上市辅导 1 家。 

 

要闻一览 

1、新三板将完善发行等制度，QFII、RQFII 可参投挂牌公司 

2、新三板首提‚增量改革和存量优化并重思路 

3、新三板进入负增长时代，终止挂牌成了大问题 相关细则正修订完善中 

4、中科招商将溢价引进战略投资者 正在跟瑞银磋商 H 股事宜 
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正文 

一、一周市场回顾 

截至 2018 年 6 月 22 日，新三板挂牌公司总数 11,261 家，其中做市转让公司 

1,261 家，集合竞价转让公司 10,000 家，新挂牌 8 家。总计待审查公司 248 

家，待挂牌公司 65 家。 

上周三板成指收盘1,016 点，下降1.17%，三板做市收盘847.2点，下降1.57%；

上周三板成交总额 12.83 亿元，其中做市转让成交金额 3.59 亿元；集合竞价转

让成交金额 9.24 亿元；上周成交新三板股票总体成交均价为 3.70 元，做市转

让成交均价 2.97 元，集合竞价转让成交均价 4.06 元。上周成交金额最大的公

司分别为有米科技、启明科技、罗曼智能；换手率最高的公司分别为森井科技、

大唐复鑫、宝利祥。 
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二、定增融资情况 

上周发布定增预案 36 次，预计募集资金 17.70 亿元。上周定增实施数量 14

次；募集资金总额 4.48 亿元。 上周公布定增预案的公司中，募集金额前三的

行业为消费者服务Ⅱ、公用事业Ⅱ、资本货物，募集金额靠前的是综合性建筑

装饰企业建筑业（2.40 亿元），我国余热余压发电工程技术服务行业的龙头企

业之一的华新能源（2.10 亿元），专注粉碎设备研发、生产的高科技企业同时

也是国内粉碎格栅唯一出口国外的企业环创科技（1.66 亿元）。上周实施定增

的公司中，募集金额前三的行业是材料Ⅱ、软件与服务，募集金额前三的是集

自主研发、专业制造、品牌运营于一体的石英制品领域的专业企业亿仕达（0.79 

亿元），从事互联网广告业务及游戏研发业务的高新技术企业的乐享互动（0.65 

亿元），主营业务立足于会展业相关的软件及信息系统服务领域，为展览会的

组织者提供展会现场信息技术服务、展会营销服务和配套软件及信息系统服务

的昆仑股份（0.60 亿元）。 
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三、新增挂牌公司 

上周新挂牌公司 8 家，其中能源Ⅱ2家，电信服务Ⅱ2家，食品、饮料与烟草 

2 家，房地产Ⅱ和半导体与半导体生产设备各 1 家。 上周有 1 家公司竞价转做

市，为提供安防系统的集成、运营和维护服务的思源股份。  
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四、IPO 

根据 choice 数据统计，上周丰润生物等 1 家公告进入上市辅导期；无公司公

告终止上市辅导。 

 

 

五、要闻一览 

1、新三板将完善发行等制度， QFII、RQFII 可参投挂牌公司 

全国中小企业股份转让系统公司发布信息称，将协调完善外商投资新三板相关制

度。合格境外机构投资者(QFII)、人民币合格境外机构投资者(RQFII)，以及符合

国务院相关部门规定的境外战略投资者，均可参与投资新三板挂牌公司。全国股

转公司新闻发言人还表示，新三板正根据 2018 年市场分层调整的情况，对进一
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步完善市场分层的相关方案进行研究论证。近期国务院印发了《关于积极有效利

用外资推动经济高质量发展若干措施的通知》， 允许外商比照上市公司相关规定

投资新三板挂牌公司。根据《中华人民共和国外汇管理条例》、《合格境外机构投

资者境内证券投资管理办法》、《人民币合格境外机构投资者境内证券投资试点办

法》、《外国投资者对上市公司进行战略投资管理办法》等相关规定，QFII、RQFII，

以及符合国务院相关部门规定的境外战略投资者可依法直接投资A股上市公司。

按照本次国务院《通知》的精神，QFII、RQFII，以及符合国务院相关部门规定

的境外战略投资者，均可参与投资新三板挂牌公司。 

2、新三板首提‚增量改革和存量优化并重思路 

沿着精细化分层的路径，做好分层后的差异化制度供给和服务，是新三板今后一

段时间的工作方向和重点。具体方法上，我们制定了‘增量改革’、‘存量优化’

两手抓的工作思路。6 月 22 日，全国股转系统副总经理隋强公开表示。当日，

隋强在第七届中国(广州)国际金融交易博览会 2018 年新三板发展论坛上发表了

演讲。他强调，对新三板而言，不创新、不发展就是最大的系统性风险。会上，

隋强首次公开提出增量改革和存量优化并重的改革思路。当前，新三板已进入更

加注重运行质量的新发展阶段，市场内生需求已发生了深刻变化。从历年年报数

据来看，挂牌公司总资产、营业收入和净利润等核心指标分别比五年前累计增长 

102.02%、75.97%、91.61%，都达到或接近翻一番的水平，有 906 家公司挂牌

后实现规模升级，一批优质公司在新三板市场继续成长壮大。就增量改革、存量

优化两手抓的工作思路，隋强阐述，在存量优化方面，比如目前发行融资管理中

备案介入、资金使用等时点设臵上的串行安排，虽然有效的防控了风险，但也形

成了一定时间成本和资金成本，有建议提出串行改并行；又比如不同市场层次，
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无论发行金额大小、发行对象差异，均适用同样发行程序、信息披露等方面要求，

可具有相当程度的调整优化空间；再比如每次定向发行的新增投资者数量、发行

股份购买资产时的投资者适当性要求等，现行制度安排与实践的契合度不高；在

比如创新层的信披要求市场普遍感受要求过高、成本过大。在增量改革方面，隋

强表示，市场各方也在设立新的市场层次、引入高效率的发行制度、优化运行流

程、完善交易机制等方面也提出不少好的建议，我们也在认真吸收多方评估论证。

在配套 IPO 相关政策、国资外资投资等方面也在积极协调。 

3、新三板进入负增长时代，终止挂牌成了大问题 相关细则正修订完善中 

2018 年以来，新三板市场毫无疑问走向了‚负增长时代，摘牌企业的数量已经

远超挂牌企业的数量。在摘牌企业数量越来越多的情况下，投资者与摘牌企业间

的问题也逐渐凸显。尽管新三板市场是以机构投资者为主的市场，但完善挂牌企

业摘牌过程中的投资者保护工作也同样重要。6 月 22 日，全国股转系统新闻发

言人回复记者提问时表示‚全国股转公司正在制定完善《全国中小企业股份转让

系统挂牌公司股票终止挂牌实施细则》。《细则》征求意见稿公布后，市场的意见

建议主要集中在强制摘牌情形、强制摘牌程序和投资者保护等三个方面。目前，

全国股转公司正在梳理研究市场意见建议，分析评估相关措施，在此基础上对《细

则》作进一步修订完善，以适应新的市场形势和监管要求。据了解，新三板各类

投资者对相关细则出台的需求是十分迫切的，一些投资者希望未来的细则可以细

化类似于对异议股东的安排，包括回购价格的公允性，参与股东大会的便利性等。 

4、中科招商将溢价引进战略投资者 正在跟瑞银磋商 H 股事宜 

从新三板摘牌半年的中科招商（832168）6 月 20 日发布两条好消息：公司已经

选中 2 家机构作为公司的战略投资者，正与瑞银磋商 H 股上市。 
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中科招商称，将采用优先受让现有股东股份的形式引进战略投资者，为股东创造

新的流动性。据了解，中科招商已与境内外 10余家机构投资者进行了多轮接洽，

其中包括 5 家央企和金融机构，公司已从中优选 2 家机构进场开展尽职调查。

中科招商承诺，将会对引进战略投资者的成果及时公告。 

对于交易价格，中科招商也给出了下限，不低于 1.2 元/股。资料显示，去年 12

月 25 日摘牌前最后一个交易日收盘价为 0.61 元，溢价将近 100%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


