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概要

本周三板做市指数上涨 0.31%，收于 1120.44 点；三板成指下跌 0.35%，收于

997.01 点。截至 6 月 12 日，股转系统共有挂牌公司 8565 家，做市转让 641

家，竞价转让 7924 家，创新层 1142 家，基础层 7423 家。

本周科创板新增四家 IPO——燕麦科技、松井股份、天合光能和博汇科技。截

至 6 月 12 日，科创板已上市公司数目达到 110 家，已发行未上市公司 9 家，

此外尚有 186 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、5 天 3 场审议会议，六家企业成功闯关新三板精选层

2、科创板 7 月解禁潮盘点
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正文

一、一周市场回顾

本周（6.8-6.12）新三板做市指数盘小幅上涨，周成交额环比上升。2020 年 6

月 12 日，做市指数收盘于 1120.44 点，周涨跌幅为 0.31%。做市指数周成交

额为 8.66 亿元，成交额较前一周环比上涨 39%。上周末，三板成指收盘于

997.01 点，周涨跌幅为-0.35%。成分指数一周累计成交额为 13.64 亿元，周

成交额较前一周上涨 31%。创新成指、三板龙头、三板制造、三板服务、三板

医药分别收盘于 1566.44、1196.30、1417.94、1177.28、1708.01。总体来

看，三板医药一周表现最佳；三板医药指数长期表现最好，2020 年累计上涨

43%。

二、定增融资情况

本周（6.8-6.12）共有 24 家公司发布了定增预案公告，总共计划募集资金 7.8

亿元。其中昀丰科技预计募集 2 亿元，排在首位。2019 年全年，新三板市场

新增定增预案 615 起，合计计划募集资金 301.37 亿元。

本周有 9 家公司增发股份上市，一共实际募集 5.2 亿元。其中，伟大节能实际

募资 1.8 亿元，排在首位。2019 年全年，新三板市场定增实施完成 655 起，

合计实际募集资金 282.18 亿元。
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三、新增挂牌公司

本周（6.8-6.12），全国股转系统新增 3 家挂牌公司。2020 年以来，已新增

62 家企业挂牌（2019 全年为 248 家），其中最新一期报表有 53 家盈利。本
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周内有 22 家企业从新三板摘牌。2020 年以来已有 451 家企业摘牌退市（2019

全年为 1987 家），挂牌期间累计融资规模最高的前三家公司是君实生物、天

士营销、阿尔特。

本周（6.8-6.12）无新增做市转让公司。2020 年以来总共新增 8 家做市交易公

司。（2019 年全年无新增）。本周（6.8-6.12）有 3 家做市转让变更为竞价

交易公司。2020 年初以来，已有 42 家挂牌企业将转让方式变更为竞价转让

（2019 全年为 391 家）。在深改以来做市股票纷纷大涨的情况下，做市转竞

价的公司频率明显放缓。 截止至 2020 年 6 月 12 日，总计有 641 家公司选择

做市转让，7924 家企业选择集合竞价转让。
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四、IPO

全国股转公司于 4 月 27 日正式启动股票向不特定合格投资者公开发行并在精

选层挂牌业务的受理与审查工作。根据全国股转公司数据显示，截止 6 月 12

日，已累计受理 51 家公司精选层挂牌申请，较上周末新增 2 家，分别是清水

爱派和亿童文教，精选层进展加速推进。

本周（6.8-6.12）新增 4 家创新层企业加入到拟申报精选层阵容中来，分别是

智新电子、安徽凤凰、恒泰科技、易销科技。截至 6 月 12 日，根据东方财富

Choice 统计， 已有多达 147 家创新层挂牌公司发布公告，明确向市场传达了

申报精选层的意愿。
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五、科创板

1、市场表现：本周科创板累计下跌 7.47%。全球视角下，科创板回落幅度居

前。对标海内外市场，科创板相对收益高位回落，截至 6 月 12 日收盘，科创

板指/上证综指降至 0.45，科创板指/纳斯达克指维持在 0.14。行业层面，科创

板各行业全线收跌。其中化工、钢铁和通信行业跌幅居前，分别下跌 17.84%、

15.38%和 12.85%。个股层面，百奥泰涨幅居首，上涨 16.26%；鸿泉物联回

落居多，下跌 17.34%。

2、估值分析：科创板 PE、PB 估值明显回落。截至 6 月 12 日收盘，科创板整

体 PE 估值达到 72.3 倍，PB 估值达到 6.41 倍。相对估值角度，科创板/上证综

指的 PE、PB 相对估值分别达到 5.5 和 4.94。行业层面，行业估值水位普遍下

降。PE 估值体系下，食品饮料、公用事业和通信估值水位居前，分别为 95.31%、

89.87%和 86.27%；PB 估值体系下，食品饮料、公用事业和计算机行业估值

水位居前，分别为 94.53%、89.00%和 69.04%。

3、资金结构：科创板成交额震荡回落，本周两融余额再创新高。本周科创板

总成交额 1105.59 亿元，较上周减少 109.1 亿元，环比下降 8.98%。截至 6

月 11 日收盘，科创板两融余额 150.80 亿元，相较上期增加了 6.56 亿元。两

融交易层面，本周两融交易占比下降，融资交易占比 5 日均线降至 0.15。

4、新股发行：本周科创板新增四家 IPO。本周新增四家 IPO——燕麦科技、

松井股份、天合光能和博汇科技，拟募集总额分别为 7.06 亿元、6.86 亿元、

25.31 亿元和 4.09 亿元。截至 6 月 12 日，科创板已上市公司数目达到 110 家，

已发行未上市公司 9 家，此外尚有 186 家处于注册审核之中。

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
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5、科创板基金：本周无新增科创板基金，总体规模保持在 445.02 亿元。目前，

科创板公募基金共计 52 只，基金规模达到 445.02 亿元。其中工银科技创新、

广发科创主题和中金科创主题规模居首，分别为 12.40 亿元、12.04 亿元和

11.67 亿元。

六、要闻一览

1、5 天 3 场审议会议，六家企业成功闯关新三板精选层

自新三板首届挂牌委正式启动精选层挂牌审议工作以来，6 月 10 日-14 日，仅

5 天时间内，挂牌委已经召开三次审议会议，周末无休。其中，6 月 10 日首批

过会的颖泰生物、艾融软件，在过会两天后就获得了证监会核准。新三板挂牌

委再于 6 月 13 日、14 日接连举办两场审议会议，球冠电缆、同享科技、龙泰

家居、佳先股份四家企业获审议通过。接下来，新三板挂牌委还将在本周召开

三场审议会议，6 月 16 日、6 月 18 日、6 月 19 日各有一场，共计 5 家企业

即将上会。

从受理到上会的速度来看，目前已经公告的前六次审议会议的 11 家上会企业，

用时均在 30 天-50 天。其中用时最短的泰祥股份，仅用时 31 天。大部分企业

均只经历了一轮问询，与科创板平均三到五轮问询的流程相比，精选层审核问

询的轮次更少。根据精选层发行规则，证监会出具核准批复之后，发行人和中

介机构可以向全国股转报送公开发行方案，全国股转两日内无异议的，主承销

商可以正式启动发行。

从挂牌委主要关注问题来看，主要关注偿债风险、内控制度、关联交易、研发

人员和盈利能力五个方面。具体来看，挂牌委关注了颖泰生物公司偿债风险；

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=3&id=52718178&lan=cn
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接受行政处罚原因及整改情况，内控制度完善情况；关联交易对财务影响。艾

融软件则需要进一步说明研发人员变化情况，说明财务比率的合理性以及可持

续性。

截止 6 月 12 日，全国股转公司已受理 51 家企业公开发行股票并在精选层挂牌

的申请，本周之内受理了 2 家企业申请，精选层继续推进。

是什么带来了“精选层速度”？全国股转公司表示，存量挂牌公司监管基础和

科技手段支持助力全国股转公司高效审查。申报精选层挂牌的公司已在新三板

挂牌一年以上，挂牌以来按要求持续披露相关信息，全国股转公司在企业披露

启动公开发行的公告后，即调取在挂牌准入审查、公司持续监管以及融资并购

审查等方面发行人的有关信息，提前做到“心中有数”。另一方面，在正式受

理后，“新三板信息披露智能监管系统”（全国股转公司基于大数据、人工智

能等技术开发的科技监管系统）的使用在实现审查标准化、提升审查效率、保

障审查质量方面发挥了积极作用。

另外，全国股转公司自律审查与证监会行政核准实现了高效衔接，各方协同发

力，全力保障精选层平稳落地，均保障了精选层速度。发行人及中介机构问询

回复的速度和质量，会直接影响股票公开发行并在精选层挂牌审查的节奏。为

此，全国股转公司针对申报企业建立专班服务对接机制，确保申报材料和问询

回复质量。

2、科创板 7 月解禁潮盘点

科创板运行将满一年，7 月解禁压力骤增。科创板全年解禁规模共计 4537.55

亿元，而 7 月则将迎来解禁压力的集中释放，单月解禁规模达 1690 亿元，全
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年解禁占比达 37.24%。7 月解禁迎来骤增主要源于科创板运行将满一年，首批

科创板的首发股、机构配售以及战略配售均将面临集中兑现。

机械设备、电子和计算机解禁规模居前，新一代信息技术产业面临集中解禁。

从申万行业分布看，机械设备、电子和计算机 7 月解禁规模居前，占比均达到

10%以上，解禁规模分别达到 602.24 亿元、567.10 亿元和 180.96 亿元。从

科创主题分布看，新一代信息技术产业 7 月解禁压力居首，解禁规模达 1288.51

亿元，占比达 77.1%。同时，新材料产业、高端制备制造产业、生物产业和节

能环保产业 7 月解禁规模分别为 191.86 亿元、108.72 亿元、82.05 亿元和 0.36

亿元。

个股层面，小规模解禁居多，规模分化明显。从个股解禁规模分布看，半数个

股解禁规模不足 20 亿元，约 2/3 个股解禁规模低于 50 亿元，小规模解禁居多。

同时，从个股解禁规模水平看，兴图新科等 7 只个股解禁规模不足 1 亿元，而

中微公司（393.6 亿）、澜起科技（301.9 亿）和虹软科技（178.5 亿）解禁规

模均达到百亿以上，解禁规模分化明显。

关注 7 月 22 日集中解禁日，西部超导、天宜上佳、虹软科技解禁压力居前。

从解禁节奏看，7 月解禁规模主要集中在 7 月 22 日当天，23 家科创板上市公

司集中解禁，解禁规模达 1663.1 亿元，预计当日科创板或将面临较大幅度调

整。同时，从当天个股解禁压力看，西部超导、天宜上佳和虹软科技股份解禁

数量的流通股占比居前，分别达到 639.20%、561.54%和 555.71%。
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