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概要

上周三板成指收盘于 965.74，三板做市收盘于 1045.77。成分指数周累计成交

额为 11.01 亿元，成交额较前一周减少 2.38 亿元；做市指数周累计成交额为

7.80 亿元，成交额较前一周减少 1.02 亿元。上周新增挂牌公司 1 家，累计挂

牌 8777 家。做市转让的有 662 家，竞价转让的有 8115 家。

上周，科创板上市公司新增一家——佳华科技，公司拟募集资金 9.82 亿元。

截至 2020 年 3 月 20 日，科创板已上市公司数目达到 92 家，已发行未上市公

司 4 家，此外尚有 54 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、新三板明确股权激励及员工持股实施规则

2、中国证监会制定并发布《科创属性评价指引（试行）》
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正文

一、一周市场回顾

上周市场成交量和成交额分别为 7.9 亿股和 23.5 亿元，分别放大 63.9%和

13.8%。上周做市成交量和成交额分别为 1.9 亿股和 9.4 亿元，分别缩小 14.0%

和 18.9%；竞价公司成交量和成交额分别为 6.0 亿股和 14.1 亿元，分别放大

130.4%和 55.4%。
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二、定增融资情况

根据 choice 统计，上周计划融资的挂牌公司融资金额均低于 1 亿元；上周实施

融资不低于 1 亿的挂牌公司有 2 家，为威宁能源和华如科技。

三、新增挂牌公司

截至 2020 年 3 月 20 日，新三板挂牌公司 8777 家，上周 1 家新挂牌公司，摘



新三板科创板周刊 2020/3/16-2020/3/20

牌 16 家公司，其中做市转让 662 家，竞价转让 8115 家。

四、IPO

截至上周五（3 月 20 日），公告进入 IPO 辅导的挂牌公司 496 家，减少 5 家。

公告进入精选层辅导的挂牌公司 75 家，增加 12 家。IPO 申请已过会但未上市

的新三板公司 20 家，IPO 成功上市的新三板公司 87 家，上周聚合顺、美瑞新

材过会，建科机械 IPO 上市。
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五、要闻一览

1、新三板明确股权激励及员工持股实施规则

3 月 22 日，证监会发布了《非上市公众公司监管指引第 X 号——股权激励和员

工持股计划的监管要求（试行）》征求意见稿（下称《监管指引》），明确新三

板公司实施股权激励和员工持股的不同规则。

《监管指引》分三部分。第一部分规定了股权激励的对象、激励方式、定价方式、

股票来源、条件、必备内容和各方权利义务安排，对绩效考核指标、分期行权、

信息披露以及实施程序等进行规定。其中，股权激励的方式主要是限制性股票和

股票期权，股票来源主要为发行新股、回购股票和股东赠与。第二部分规定了员

工持股计划的资金和股票来源、持股形式、管理方式和信息披露要求。其中按管

理方式分为委托管理型和自我管理型两类，委托管理型应备案为金融产品且持股

12 个月以上，自我管理型需“闭环运行”至少 36 个月，两类员工持股计划在参

与发行时均视为一名股东，无需穿透或还原。第三部分附则规定禁止利用股权激

励和员工持股计划进行内幕交易等违法违规活动，以及国有控股企业和金融类企

业也应同时遵守国家有关部门的特别规定。

2、中国证监会制定并发布《科创属性评价指引（试行）》

3 月 20 日，中国证监会制定并发布《科创属性评价指引（试行）》，明确了支

持和鼓励“硬科技”科创属性标准，而非设置新门槛。《指引》进一步明确了科

创属性的企业的内涵和外延，提出了科创属性具体的评价指标体系。科创属性评

价指标体系采用“常规指标+例外条款”的结构，包括 3 项常规指标和 5 项例外

条款。企业如同时满足 3 项常规指标，即可认为具有科创属性；如不同时满足 3
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项常规指标，但是满足 5 项例外条款的任意 1 项，也可认为具有科创属性。这

种指标体系的设计在确保科创属性评价过程具有较高可操作性的同时，又保留了

一定的弹性空间，体现增强资本市场对科技创新企业包容性的改革导向。

第一，科创属性“3+5”标准是什么？科创属性评价规则设置 3 项常规指标（研

发投入占比 3 年 5%或 6000 万以上、发明专利 5 个以上、营业收入 3 年复合增

速 20%以上或近 1 年 3 亿以上）和 5 项例外条款（重点是核心技术/专利、国产

替代战略衡量）。特别地，常规指标中标准五企业不适用营收约束，软件行业不

适用发明专利数（但提高了 5pct 研发投入占比要求）。规则上满足 3 项常规指

标或满足 5 项例外条款任意 1 项，则认定具有科创属性。

第二，科创板属性标准高到什么程度？已上市的 92 家科创板企业中，共有 80

家满足条件一（研发投入），85 家满足条件二（发明专利），87 家满足条件三

（营收），同时满足三类条件的有 69 家，占比 75%。内在规律：①不满足条件

一/条件三的公司普遍市值较低，平均分别为 60.80/67.76 亿；②农林牧渔/有色

金属/通信/公用事业/国防军工等行业达标率较低，约 50%。

第三，科创板属性标准设置意味着什么？①明确了“硬科技”科创板定位但非设

置新准入门槛，黑科技、平台类（互联网+）、小市值等公司申报积极性可能有

所降低；②降低上市成本，提高审核效率，加快发行审核节奏；③量化指标强调

发明专利，引导二级市场分化、一级市场企业科技沉淀。
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