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概要

本周周新三板成指（899001）收于 1026.32 点，环比上涨 0.31%；新三板做

市指数（899002）收于 1088.04 点，环比上涨-2.95%。股转系统共有挂牌公

司 8501 家，做市转让 596 家，竞价转让 7873 家，连续竞价 32 家；基础层

7268 家，创新层 1201 家，精选层 32 家。

本周科创板新增两家 IPO——赛科希德、高测股份。截至 8 月 7 日，科创板已

上市公司数目达到 145 家，已发行未上市公司 15 家，此外尚有 214 家处于注

册审核之中。

要闻一览

1、精选层试点“两融”业务条件趋于成熟

2、公募基金管理人参与新三板交易，新三板精选层混合交易渐进
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正文

一、一周市场回顾

本周三板成指上涨，三板做市下跌，跑输同期主板市场。本期上证综指上涨

1.33%， 三板做市指数下跌 2.95%，收于 1088.04 点；三板成指上涨 0.31%，

收于 1026.32 点。从板块主题来看，三板制造、三板医药主题本周涨幅领跑新

三板，分别上涨 1.44%和 0.63%。三板活跃本周跌幅最大，达到-2.49%。

本周成交总额为 54.59 亿元，较上周 118.34 亿元大幅下降。分定价方式来看：

本周集合竞价交易成交额 13.77 亿元，较上周 14.11 亿元环比下降 2.4%；做市

交易成交额 8.20 亿元，较上周 13.72 亿的成交额环比下降 40.2%。分不同层级

来看：本周精选层成交额 32.63 亿元，较上周 90.51 亿元环比下降 64.0%，占

总成交额比例下降至 59.8%； 创新层成交额 14.96 亿元，较上周 19.18 亿元环

比下降 22.0%；基础层成交额 7.00 亿元，较上周 8.65 亿环比下降 19.1%。
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二、定增融资情况

截至 8 月 7 日，本周新增 12 家新三板公司发布定增预案，预计募集资金 4.01

亿元，环比上周的 2.16 亿元大幅上升。本周增发预案募资的 12 家公司为：润

晶科技、熔金股份、煦联得、南麟电子、绿亨科技、搜了网络、德凯股份、睿恒

数控、力王高科、 纳兰德、科飞新材、科志股份。2019 年以来新发预案行业集

中于计算机、机械设备、有色金属等行业。

本周有 8 家公司公告完成增发，较上期 13 家有所下降，合计募集资金 1.81 亿

元，环比下降 19%。募资金额位居前列的分别为雪郎生物（830821.OC）、浩

腾科技（833827.OC）、抱儿钟秀（838947.OC），分别达到 0.83 亿元、0.35

亿元、0.21 亿元。
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三、新增挂牌公司

截至 8 月 7 日，股转系统共有挂牌公司 8501 家，做市交易 596 家，集合竞价

交易 7873 家，待挂牌公司 61 家，申报中公司 22 家。本周净减少公司 8 家，

其中 6 家为做市交易，2 家为集合竞价交易；分层来看，创新层公司净增加 45

家，基础层公司净减少 53 家。

四、IPO

本周 6 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，为合佳医药（主要提供化学原料药）、

宝来利来（主营农产品生产）、广信科技（主营专用设备和零部件生产）、科创

新材（主要生产耐火材料）、云创数据（主要致力于数据处理与外包服务）、巨

骐信息（主营信息科技咨询和系统集成服务）。

截至 8 月 7 日，已有 234 家公司发布公告拟申请进入精选层，其中已有 4 家公

司完成辅导验收、118 家处于精选层辅导阶段、39 家公司仍处于股东大会决议

或董事会决议阶段，73 家公开发行申报材料已被股转公司受理（其中 32 家公司

已在精选层挂牌交易）。本周新增 4 家公司已进入精选层辅导阶段，为合佳医药、

科创新材、云创数据、巨骐信息。
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五、科创板

1、市场表现：本周科创 50 指数累计上涨 0.91%。全球视角下，全球主要市场

指数涨跌互现，A 股主要指数跌幅居前，科创 50 指数涨幅居于中游；对标国内

大盘，科创 50/上证综指降至 0.46，对标海外科技创新企业云集的纳斯达克市场，

科创板指/纳斯达克指回落至 0.14；本周科创板行业涨跌互现，仅国防军工、有

色金属、钢铁三个行业收涨，农林牧渔、通信、食品饮料跌幅居前；个股层面，

昊海生科涨幅居首，硕世生物回落居多。

2、估值分析：本周科创板 PE、PB 估值小幅回升。截至 8 月 7 日收盘，科创 50PE

估值达到 87.00 倍，PB 估值达到 8.47 倍。相对估值角度而言，科创 50/上证综

指的 PE、PB 相对估值分别达到 5.87 和 5.56。

3、资金结构：科创板成交额环比回升，两融余额再创新高。本周科创板总成交

额 2741.57 亿元，较上周增加 436.42 亿元，环比上升 18.93%。科创板两融余
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额 342.64 亿元再创新高，两融交易占比震荡回落，融资交易占比 5 日均线降至

0.63，从交易者结构来看，本周中户、散户继续主导流入而大户和机构主导流出，

各类交易者净流入 20 日均线走阔。

4、新股发行：本周新增两家 IPO——赛科希德、高测股份。截至 8 月 7 日，科

创板已上市公司数目达到 145 家，已发行未上市公司 15 家，此外尚有 214 家

处于注册审核之中。

5、科创板基金：本周新增 1 家科创板基金——万家科创板 2 年定开，发行份额

为 12.22 亿份。目前，科创板公募基金共计 62 只，基金规模达到 636.31 亿元。

6、解禁展望：下周科创板解禁压力小幅提升，7 家公司面临解禁——微芯生物、

晶晨股份、柏楚电子、道通科技、广大特材、映翰通、赛特新材，解禁规模分别

为 133.65 亿元、89.77 亿元、3.22 亿元、1.36 亿元、0.81 亿元、0.41 亿元、

0.49 亿元。

六、要闻一览

1、精选层试点“两融”业务条件趋于成熟

近日，新三板精选层又试点融资融券业务已获监管层认可。全国股转公司已会同

证监会有关部门拟定了精选层挂牌股票融资融券业务方案，并联合中国证券登记

结算有限公司、中国证券金融股份有限公司等市场核心机构就业务细节进行了研

究确认，精选层融资融券业务正加紧推进。

首先，法律法规层面无障碍。证券法早已对于证券公司开展融资融券业务作出规

定，对于执行层面的规则，全国股转公司已在证监会指导下对需要修订的法规进

行梳理，并提出了修改意见。其次，市场条件逐渐成熟。坚持“以信息披露为中
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心”，通过市场化机制选择出的精选层公司，经过公开发行顺利提升了精选层公

司的股权分散度，流动性基础改善，连续竞价交易提升定价效率，以上制度结合

投资者门槛的适度降低，提升了投资者参与热情，近期精选层的交易情况趋近沪

深市场中小市值股票市场表现，符合先前的市场预期。再者，主板市场实践经验

提供了成熟路径。今年是主板市场开展融资融券业务的第 10 个年头，沪深市场

对于融资融券制度的成功运用，为精选层开展融资融券业务提供了有益借鉴。梳

理沪深市场融资融券业务发展脉络，也可以发现目前新三板精选层基本具备了开

展融资融券业务的客观条件。

试点融资融券业务，对于持续改善精选层流动性、优化市场生态，完善市场基础

制度，加快产品和服务创新，发挥好精选层引领带动作用具有重要意义。

2、公募基金管理人参与新三板交易，新三板精选层混合交易渐进

7 月 31 日，全国股转公司向券商下发《关于公募基金管理人参与新三板交易有

关事项的通知》（以下简称《通知》），明确了公募基金的进场方式，为公募基

金加码新三板市场提供畅通渠道。全国股转公司表示下一步将持续配合公募基金

的入场交易需求，多措并举引导长期资金投资精选层企业。

同时，新三板精选层混合交易的鼓点渐密。近日，全国股转公司就混合交易制度

方案组织小范围征求意见，并组织部分做市商开展混合交易业务和技术培训。全

国股转公司对于混合交易制度已筹备多时，交易系统准备工作已经完成，目前正

积极协调证券公司跟进做市、经纪等系统的改造工作。为尽快推动业务落地，全

国股转公司也联合先锋券商尝试新的业务推进工作机制，责成券成立混合交易业

务专班，由券商高管挂帅，选派精兵强将投入精选层混合交易业务准备，加强全

国股转公司与市场的沟通联系，全力推进业务开展。
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