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概要 

上周，三板做市指数上涨 0.34%，收盘于 1015.36 点。 

上周，新三板总成交量 7.83 亿股，比上周增加 17.33%，总成交金额 37.67 亿

元，比前一周增加 19.97%，其中做市转让方式成交 11.32 亿元，协议转让方式

成交 26.35 亿元。 

上周，共 33 家挂牌公司累计完成融资 13.56 亿元。 

上周，新增 20 家挂牌公司。 

 

要闻一览 

1、全国股转公司发布挂牌公司重大资产重组审查要点 

2、2017 年 9 月主办券商执业质量评价结果 

3、首批双创可转债成功发行 创新产品为新三板融资带来突破 

 

 

 

 



  新三板周刊 2017/10/16-2017/10/20 

正文 

一、一周市场回顾 

10 月 16 日至 10 月 20 日，三板做市指数（899002.OC）上涨 0.34%，收盘

于 1015.36 点，年内累计下跌 8.7%。 

本周新三板总成交量 7.83 亿股，比上周增加 17.33%，总成交金额 37.67 亿

元，比上周增加 19.97%，其中做市转让方式成交 11.32 亿元，协议转让方式

成交 26.35 亿元。 

 

本周做市转让方式涨跌幅前十位股票 
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二、定增融资情况 

本周，共 33 家挂牌公司累计完成融资 13.56 亿元，融资金额最大的五家公司分

别为亿华通 3.21 亿元、嘉元科技 1.18 亿元、中广影视 0.99 亿元、钢诺新材

0.84 亿元、九天飞行 0.81 亿元。 

发行对象包括做市商的有： 

 

本周融资金额超过 1000 万元的挂牌公司 
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三、新增挂牌公司 

本周，新增挂牌公司 20 家。 

 

四、做市 

新增协议转做市： 

 

新增做市转协议： 
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五、IPO 

近期上会：博拉网络、奥飞数据 

新增公告 IPO 辅导备案： 

 

六、要闻一览 

1、全国股转公司发布挂牌公司重大资产重组审查要点 

10 月 17 日，全国中小企业股份转让系统首次发布了针对新三板挂牌公司

重大资产重组的《审查要点》。 

《审查要点》主要对挂牌公司重大资产重组内幕信息知情人报备、首次信息

披露(包括披露重组预案和披露重组报告书两种情形)及发行股份购买资产备案

等三个环节的审查要求进行了明确。 

与《审查要点》一同发布的还有重大资产重组《审查进度表》，全国股转系

统表示这主要对挂牌公司重大资产重组审查的时间进度进行了全面披露，涵盖首

次信息披露审查、重组备案审查等各个环节，做到了全流程公开，进一步提高了

重大资产重组审查的透明度。 

2、2017 年 9 月主办券商执业质量评价结果 

全国股转公司于 18 日公布 9 月份主办券商执业质量评价结果，100 家主办

券商参与评价，实际列示 96 家评价结果。统计显示，9 月份全国股转系统共记

录主办券商负面行为 139 条，环比增长 16.8%，涉及 59 家主办券商。评价点值
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排名前五的主办券商为方正证券、首创证券、招商证券、万联证券和渤海证券。 

3、首批双创可转债成功发行 创新产品为新三板融资带来突破 

双创可转债实施细则刚发布不到一个月，上周就有三家新三板公司的双创可

转债发行成功。10 月 16 日，三家公司公告双创可转债发行结束标志国内非公开

发行创新创业私募可转债完成了首秀。其中蓝天环保的双创可转债则在深交所发

行，旭杰科技、伏泰科技的双创可转债在上交所发行完毕。根据公告，三只债券

的持有人在 6 个月后可以申请转股。 

从发行规模上看，伏泰科技可转债发行规模为 4000 万，可转债存续时间为

一年，票面利率是 4%。旭杰科技可转债发行规模为 1060 万元，产品期限是 6

年，票面利率为 6.50%。蓝天环保的此次发行则为第一期，规模为 2000 万元，

期限是 3 年。票面利率上则设置了第一年 2%、第二年 4%、第三年 12%的阶梯

票面利率。 

    对于新三板企业来说，附可转股的双创债是重大的金融创新，有三大优势。

首先，与三板常用的定增方式相比，无论对企业还是投资者都有吸引力。从企业

角度出发，当财务业绩发展不明朗的时候，如果通过定增引进资金，企业估值可

能会被压低，同时往往附带对赌条款。而通过双创可转债的方式，企业与投资者

对企业未来的合理值更容易达成一致，因为一旦投资人在未来转股时认为估值不

合理可以放弃转股。 

其次，如果企业通过定增方式引进资金，同时签订了对赌条约，未来如果触

发对赌，履行主体则是自然人。但双创可转债不同，那是公司负债，公司履约的

风险性小于自然人履约的风险性。 

再从投资人的角度来说，履约主体为企业，使得保障性更强了。每 3 个月可
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以设置一次转股申报期，投资者可以在可转债期间选择拥有多次转股权利，这种

灵活性可以让投资人选择最有利的时点转股，既有充足的时间观察企业发展情况，

又不会因丧失转股机会，而享受不到股权溢价。双创可转债作为标准化金融产品，

可以在证券市场上流通转让，对投资人来说也是多了一条退出通道，因此可以预

计比较受投资者欢迎。 

同时，发行双创可转债对企业来说也有压力。企业需要对自己债权持有期内

的经营情况、资金安排有个准确的把握。如果投资人不转股，那么债券到期需要

一次性还本，对企业的资金压力比较大。因此企业要做出合理可行的计划。 现

在双创可转债还属于私募债，发行方要自己去找投资人。如果要做成对企业融资

特别重要的金融工具，我们希望看到更多比较大的案例，由公开的以申购方式发

行的债券，这样参与群体会从小机构变成大机构，为三板市场注入更多的活力。 

 


