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概要 

2017 年 12 月 11 日至 12 月 15 日，三板做市指数收于 994.59 点，较上一周

下跌 0.08%；成交额为 7.03 亿元，较前一周成交额减少 1.78 亿元。 

上周，无新增做市转让公司，10 家公司将转让方式由做市转让变更为协议转

让。 

上周，一共有 65 家挂牌企业发布定增预案，预计募集资金 28.74 亿元。 

上周，新三板共有 43 家企业挂牌。 

 

要闻一览 

1、新三板分层及交易制度改革方案出炉，新三板深化改革迈出重要一步 

2、IPO 受挫企业盘点：12 家新三板企业终止审查 近三成中止企业来源新三板 

3、新三板市值跌破 5 万亿 今年累计成交额为 2141.99 亿元 

4、新三板私募机构：5 家终止挂牌 8 家融资受限 
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正文 

一、一周市场回顾 

12 月 18 日至 12 月 22 日，三板做市指数（899002.OC）下跌 0.68%，收盘

于 987.87 点，年内累计下跌 11.17%。 

 

本周新三板总成交量 17.31 亿股，比上周增加 73.63%，总成交金额 65.78 亿

元，比上周增加 58.29%，其中做市转让方式成交 11.99 亿元（+22.40%），

协议转让方式成交 53.79 亿元（+69.35%）。 

本周做市转让方式涨跌幅前十位股票 
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二、定增融资情况 

本周，共 63 家挂牌公司累计完成融资 92.74 亿元，融资金额最大的五家公司

分别为齐鲁银行 50 亿元、先融期货 10.88 亿元、钢银电商 10 亿元、高思教

育 3.5 亿元、沧海核装 1.07 亿元。 

本周融资金额超过 5000 万元的挂牌公司： 

 

本周无发行对象包括做市商的挂牌公司： 
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三、新增挂牌公司 

本周，新增挂牌公司 25 家，2016 年净利润最高的是四川赛狄（1794.9

万）。 

 

四、做市 

本周，新增协议转做市公司： 

 

做市转协议： 
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做市商变动： 

 

五、IPO 

本周未过会：金丹科技 

下周上会：捷昌驱动、淳中科技（12 月 26 日）；新产业、宇邦新材（12 月

27 日） 

新增申报受理：建通测绘、华如科技 

新增公告 IPO 辅导备案： 
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六、要闻一览 

1、新三板分层及交易制度改革方案出炉，新三板深化改革迈出重要一步 

      12 月 22 日，全国股转公司召开新三板分层与交易制度改革新闻发布会，

全国股转公司总经理李明表示，新三板发布新制定的三个文件：一是全国中小

企业股份转让系统挂牌公司分层管理办法。二是全国中小企业股份转让系统股

票转让细则。三是全国中小企业股份转让系统全国信息披露细则。 

此次改革实施，交易制度为 1 月 15 日新系统上线后实施；分层实施的时

间不变，为明年的 4 月 30 日；信息披露细则从今年年报，即 2017 年年报开始

实施。 

新三板将引入竞价交易 

全国股转公司总经理李明表示，交易制度改革旨在解决协议转让定价不公

允，市场不任何，监管难度大的问题，为持续改善市场流动性奠定基础。包括

引入集合竞价，优化协议转让，巩固做市转让等措施。 

  李明表示，交易制度改革的内容分为三大块：引入竞价交易，具体而言，

创新层企业单个交易日中将会有 5 次集合竞价转让的时段，而基础层全天仅有

15 点会进行集合竞价撮合。 

     全国股转系统交易监察部总监王丽表示，重点关注：集合竞价将延续此前

协议转让的报价限制。 

新三板新制定挂牌公司披露细则 
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     李明表示，在信息披露改革方面，新根据改革后的信息披露规则，新三板

将实施创新层企业与基础层差异化的披露要求，创新层公司从严要求，基础层

公司继续执行现有规则。 

      具体而言，创新层公司新增了五项披露要求： 

    一、提高了披露频次要求，在年报和半年报基础上增加季报披露。 

    二、要求披露业绩快报和业绩预告，保证公司信息披露及时性。 

    三、要求执行更严格的审计准则。 

    四、创新层公司实施分行业信息披露。 

    五、要求创新层公司必须设立董事会秘书。 

新三板分层方案调整  

      新三板确定了新的分层改革方案。全国股转系统认为，现有标准下，标准

一盈利要求高；标准二营收规模低；标准三公司公众化标准不足。 

    在分层制度方面，调整净利润标准、营收标准，共同准入增加合格投资人

人数不少于 50 人人数等，将维持标准改为合法合规为主。 

    新标准一：净利润+净资产收益率 

（1）最近两年连续盈利，且年均净利润不少于 1000 万元； 

（2） 最近两年加权平均净资产收益率平均不低于 8%。 

  新标准二：营业收入复合增长率+营业收入+股本 

（1）最近两年营业收入连续增长，且年均复合增长率不低于 50%； 

（2）最近两年平均营业收入不低于 6000 万元； 

（3）股本不少于 2000 万元。 

     标准三：市值+股东权益+做市商家数+合格投资者 



  新三板周刊 2017/12/18-2017/12/22 

（1）最近有成交的 60 个做市转让日的平均市值不少于 6 亿元； 

（2）最近一年年末股东权益不少于 5000 万元； 

（3）做市商家数不少于 6 家； 

（4）合格投资者不少于 50 人。 

2、IPO 受挫企业盘点：12 家新三板企业终止审查 近三成中止企业来源新三

板 

2017 年截至 12 月 7 日，证监会终止审查企业 104 家，中止审查企业 65

家。终止审查企业数量过百，有媒体甚至将其推测为，企业 IPO 终止审查潮的前

兆。IPO 在新三板热度不减，超百家企业 IPO 审核终止对新三板的影响同样不

小。此次终止审查的 104 家企业中，就不乏回头客（832897.OC）、迈奇化学

（831325.OC）、森达电气（831406.OC）等知名新三板企业的身影。2017 年

截至目前，IPO 排队的企业中，有 12 家新三板企业被终止审查，17 家新三板企

业中止审查。 

3、新三板市值跌破 5 万亿 今年累计成交额为 2141.99 亿元 

根据全国股转系统发布的信息，12 月 19 日，新三板总市值为 49,956.07 亿

元，跌破 5 万亿元。股转系统信息显示，截止到 12 月 19 日收盘，新三板挂牌

公司达 11641 家，总股本 6,833.15 亿股，其中无限售股本 3,436.85 亿股，总

市值为 49,956.07 亿元。资料显示，去年 8 月份，新三板市场总市值曾经经超过

5 万亿元。今日跌破 5 万亿市值，对新三板来说确实是一个不容乐观的信号。此

前，新三板做市指数已经跌破 1000 点。成交量方面，今年以来，挂牌公司股票

成交累计达 2141.99 亿元，其中做市方式转让的股票成交累计达 766.26 亿元。 

4、新三板私募机构：5 家终止挂牌 8 家融资受限 

http://www.wabei.cn/stock/832897/
http://www.wabei.cn/stock/831325/
http://www.wabei.cn/stock/831325/
http://www.wabei.cn/stock/831406/
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12 月 18 日消息，新三板私募机构，5 家将被摘牌，8 家融资受限。截至目

前，在已发布自查整改报告的私募机构中，5 家挂牌私募基金将被摘牌，其中富

海银涛（834502）、拥湾资产（834606）、银纪资产（834904）12 月 21 日

将摘牌，中科招商（832168）、达仁资管（831639）12 月 26 日将摘牌。另外，

从目前情况来看，思考投资、菁英时代（833899）、金茂投资（834960）、浙

商创投（834089）、方元资产（833565）、架桥资本（833689）、博信资产

（834395）、方富资本（833962）等 8 家私募机构已经满足股转公司相关要求，

可继续在新三板挂牌，但其融资行为可能会受到限制。根据股转公司要求，在基

金业协会登记为证券类私募机构的挂牌私募机构，不得通过全国股转系统进行融

资。 

 

http://www.wabei.cn/stock/834502/
http://www.wabei.cn/stock/834502/
http://www.wabei.cn/stock/834606/
http://www.wabei.cn/stock/834904/
http://www.wabei.cn/stock/832168/
http://www.wabei.cn/stock/831639/
http://www.wabei.cn/stock/831896/
http://www.wabei.cn/stock/833899/
http://www.wabei.cn/stock/834960/
http://www.wabei.cn/stock/833689/
http://www.wabei.cn/stock/834395/
http://www.wabei.cn/stock/834395/
http://www.wabei.cn/stock/833962/

