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概要

本周三板做市指数上涨 2.12%，收于 1131.17 点；三板成指上涨 1.93%，收于

1023.01 点。新三板市场总成交量为 7.10 亿股，环比上升 0.42%，总成交金

额为 30.58 亿元，环比上升 9.78%。其中做市板块成交量为 3.11 亿股，成交

金额 15.11 亿元。本周新三板新增 3 家挂牌公司，摘牌 7 家。截至 7 月 17 日，

股转系统共有挂牌公司 8535 家，做市转让 626 家，竞价转让 7909 家，创新

层 1188 家，基础层 7347 家。

本周科创板新增 3 家受理，2 家提交注册，7 家注册生效，7 家上市；目前待上

市 10 家，上市已满 130 家。首批科创板基金 4 只产品获批，富国基金、万家

基金、南方基金、博时基金等基金公司上报的主投科创板的封闭运作基金正式

拿到批文。

要闻一览

1、精选层开板倒计时 首批 32 家公司发行价全部出炉

2、7 月 22 日科创板迎来一年期“大减持”
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正文

一、一周市场回顾

本周三板成指上涨，三板做市有所上涨，且跑赢同期主板市场。本期上证综指下

跌 5.00%，三板做市指数上涨 2.44%，收于 1158.72 点；三板成指上涨 1.04%，

收于 1033.66 点。从板块主题来看，三板医药、三板龙头主题本周涨幅领跑新

三板，分别上涨 4.65%和 2.65%。三板消费本周涨幅最小，为 0.01%。

本周成交总额为 30.31 亿元，较上周 30.58 亿元有所下降。分定价方式来看：

本周竞价转让成交额 15.42 亿元，较上周 15.47 亿元环比下降 0.3%；做市转让

成交额 14.89 亿元，较上周 15.11 亿的成交额环比下降 1.5%，占总成交额比例

下降至 49.1%。分不同层级来看：本周创新层成交额 22.37 亿元，较上周 23.22

亿元环比下降 3.7%，占总成交额比例下降至 73.8%；基础层成交额 7.94 亿元，

较上周 7.36 亿环比上升 7.9%。
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二、定增融资情况

本周新增 9 家公司发布定增预案，预计募集资金 3.53 亿元，环比上周的 9.04

亿元大幅下降；本周有 13 家公司公告完成增发，较上期 16 家有所下降，合计

募集资金 4.46 亿元，环比下降 15%。本周恒达时讯、伟泰科技、嘉诚信息 3 家

公司发布 IPO 辅导备案公告，有 8 家公司过会。
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三、新增挂牌公司

本周新增挂牌公司 4 家，新增摘牌公司 13 家，净减少 9 家公司，其中 9 家均为

做市转让公司；从分层来看，新摘牌的 13 家公司全部为基础层公司。

截至 7 月 17 日，股转系统共有挂牌公司 8526 家，做市转让 617 家，竞价转让

7909 家，待挂牌公司 59 家，申报中公司 25 家。

四、IPO

截至 7 月 17 日，已有 215 家公司发布公告拟申请进入精选层，其中已有 3 家公

司完成辅导验收、111 家处于精选层辅导阶段、30 家公司仍处于股东大会决议

或董事会决议阶段，70 家公开发行申报材料已被股转公司受理（其中 1 家公司

已收到全国股转公司问询，32 家公司已公开发行），1 家公司昆工科技已终止

申请精选层。本周新增 2 家公司已进入精选层辅导阶段，分别为恒达时讯（主要

提供信息科技咨询和系统集成服务）、伟泰科技（主营专用设备与零部件生产）。
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五、科创板

一周行情总览：本周日均成交额 672.68 亿元，较上周增长 31.86%；本周日均

换手率 13.49%，较上周下降 1.64pct。

一周估值变化：①科创板指 PE（TTM）至本周五 137.02 倍；②科创板 PE（TTM）

医药生物最高为 1148.24 倍，公用事业最低为 33.79 倍。

一周流动性结构：①本周科创板净卖出 161.81 亿元，机构主动净卖出 85.07 亿

元；②机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 18.49%和 21.62%；③本周

四融券余额为 48.9 亿元，相较上周五降低 12.26%，融券/融资余额比为 0.28。

发行节奏：本周新增 3 家受理，2 家提交注册，7 家注册生效，7 家上市；目前

待上市 10 家，上市已满 130 家。

六、要闻一览

1、精选层开板倒计时 首批 32 家公司发行价全部出炉

截至 7 月 17 日，32 家新三板精选层挂牌公司顺利完成了公开发行，合计募集

资金 94.52 亿元。统计显示，完成股票公开发行的 32 家公司合计发行 8.37 亿

股，平均每家企业发行 2614.53 万股；平均每家企业募集 2.95 亿元。定价方面，

除旭杰科技、殷图网联、龙泰家居等 3 家公司采取直接定价的方式之外，其余

29 家企业选择以询价方式确定发行价格；发行价格区间为 4.70-48.47 元/股，

发行后企业平均市值为 21.98 亿元。从发行市盈率来看，最高者创远仪器高达
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90.43 倍，最低者泰祥股份仅为 14.95 倍。32 家企业发行市盈率平均数为 31 倍，

中位数为 26 倍。投资者参与方面，投资者参与首批企业发行申购较为积极，平

均每只股票参与申购投资者数量超过 35 万户，约占精选层合格投资者总数的四

分之一。

2、7 月 22 日科创板迎来一年期“大减持”

据最新收盘价，科创板首批 1 年期解禁规模约 1832 亿元（占全年科创板解禁规

模约 45%，占流通市值约 40%，是科创板 7 月以来日均成交额约 3.4 倍）。1

年期解禁投资者主要为创投基金及战略配售中的核心员工持股，其中约 83%为

创投基金。

第一，解禁压力结构性特征如何？（1）分申万一级行业看，首批解禁集中于电

子/机械设备/计算机，解禁市值分别为 629.14 亿/629.09 亿/203.18 亿，占行

业流通市值分别为 265.05%/218.25%/401.00%；（2）分个股来看，西部超导

/天宜上佳/虹软科技解禁规模占其流通市值比例较大，分别为

639.20%/561.54%/555.71%；交控科技/铂力特/嘉元科技/杭可科技/安集科技

等创投基金占解禁市值比重超 90%。

第二，解禁影响几何？（1）科创板“机”大于“危”（首批解禁的优质股是长

期持有的最佳节点），未来分化加剧，预计当天有内部分流冲击，但实际影响比

预期稍弱：一是政策“缓冲垫”：①科创 50 指数当天发布吸引增量资金（根据

证监会，7 月 17 日，首批科创板基金 6 只产品获批，与此前“科技创新”命名

基金不同，“科创板”命名基金聚焦科创板投资，配置比例一般不低于 50%；

此外，7 月 15 日，4 家基金已上报上证科创 50ETF 及联接基金募集申请，材料

已被证监会接收），值得注意的是 25 只解禁股均纳入 50 指数，假设 50 指数长
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期向上，首批个股将在解禁后面临流动性分化（机构更青睐于长期持仓纳入或有

潜力纳入指数的个股）；②特定机构投资者询价转让和配售创新机制；二是中芯

国际抽血的心理冲击提前释放（本周中芯国际首日成交额约 480 亿，最新总市

值为 5499 亿；中芯国际科创板首发募集资金 532 亿，为 A 股历史第五，超过

H1 科创板首发规模之和）；（2）由于科创板与创业板联动性较强，创业板可

能也会有所波动。
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