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概要 

上周三板成指收盘 917，环比下跌 0.13%，三板做市收盘 773.2，环比上涨

0.13%。上周三板成交总额 14.66 亿元，其中做市转让成交金额 8.42 亿元；集

合竞价转让成交金额 6.23 亿元。 

上周新增挂牌 4 家，累计挂牌 9286 家。做市转让的有 776 家，竞价转让的有

8510 家。 

上周得益于国常会降准降息的预期，科创板表现良好，剔除新股安博通，平均

涨幅为 2.44%。23 家公司获涨，安博通以 216.53%的涨幅居首，而航天宏图

以 4.74%的跌幅领跌。 

截至 2019 年 9 月 6 日，科创板累计受理 152 家，其中已问询企业 51 家，上

市委会议通过 2 家，提交注册 11 家，注册生效 33 家，中止审核 45 家，终止

审核 9 家（新增国科环宇）。 

要闻一览 

1、新三板挂牌公司可非公开发行可转债  

2、股转总经理徐明：500 万门槛一定要降，新三板投资者适当性管理制度非改

不可  

3、新三板要约业务上线，填补要约收购制度空白  

4、科创板上市委首次行使“否决权”，国科环宇“折戟”科创板 
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正文 

一、一周市场回顾 

上周三板成指收盘 917 点，下跌 0.13%，三板做市收盘 773.2 点，上涨 0.13%。

新三板成交总额 14.66 亿元，下降了 25.64%，其中做市转让成交金额 8.42 亿

元；集合竞价转让成交金额 6.23 亿元。上周成交新三板股票总体成交均价为 

4.15 元，较上周均价上涨了 34.24%，做市转让成交均价 4.99 元，集合竞价转 

让成交均价 3.56 元。上周成交额最大的公司分别为成大生物、联讯证券、圣泉

集团；换手率最高的公司分别为凯歌电子、博硕光电、恒晟农贷。 

 

 

二、定增融资情况 

上周发布定增预案 10 次，预计募集资金 3.14 亿元。上周定增实施数量 4 次，

募集资金总额 0.43 亿元。9 月日均实施定增融资额 0.06 亿元，环比上月下跌 
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72.78%。上周公布定增预案的公司中，预募集金额靠前的是为客户提供公路货

物运输代理、仓储及分拨中心管理等物流服务的江苏腾达，预募集金额 1 亿元。

上周实施定增的公司中，完成募集资金额靠前的是产品应用领域以汽车零部件为

主的禾昌聚合（0.23 亿元），完成募集资金额 0.23 亿元。 

 

 

三、新增挂牌公司 

截至 2019 年 8 月 30 日，新三板挂牌公司总数 9,298 家，其中做市转让公司

776 家，集合竞价转让公司 8,510 家，新挂牌 4 家，摘牌企业 16 家。总计待审

查公司 153 家，待挂牌公司 54 家。  
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四、IPO 

本周四新科技、金宏气体等 2 家公司公告辅导备案登记受理。维冠机电、日行

生物等 2 家公司终止上市。 

 

 

五、要闻一览 

1、新三板挂牌公司可非公开发行可转债  

为规范全国股转系统挂牌公司非公开发行可转换公司债券业务行为，促进公司债

券市场健康发展，拓宽企业融资渠道，保护投资者合法权益，深交所、全国股转

公司、中登公司联合制定了《非上市公司非公开发行可转换公司债券业务实施办

法》（以下简称《实施办法》），于近日发布施行。 

《实施办法》明确，非上市公司非公开发行可转债应当在沪深交易所挂牌，采取

协议转让方式；行使转股权后，挂牌公司股东人数不得超过 200 人；可转债的

存续期限不超过 6 年等；由董事会作出决议，并经出席股东大会的股东所持表决

权的三分之二以上通过。 
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2、股转总经理徐明：500 万门槛一定要降，新三板投资者适当性管理制度非改

不可  

9 月 6 日上午，全国中小企业股份转让系统有限责任公司总经理徐明在出席第二

届投服论坛时表示，新三板投资者 500 万元的资本门槛一定要降低，新三板的

投资者适当性管理制度已经到了非改不可的程度。目前，新三板市场投资者的适

当性门槛为 500 万元人民币金融资产。设立之初，考虑主要服务对象是创新型、

创业型、成长型民营中小微企业，风险相对较高，设置了较高的投资准入要求。 

徐明说，不可否认，这一要求在市场发展初期，对于增加市场韧性，守住不发生

系统性风险的底线等发挥了积极的作用。但这一极高的投资者门槛很难适应目前

新三板市场发展的需要，不但到了非改不可的程度，而且新三板市场也具备了降

低投资者门槛的现实基础。 

一方面，和沪深证券市场一亿多投资者相比，新三板市场的高门槛将绝大多数投

资者拒之门外，合格投资者仅仅只有区区几十万人数，面对近万家挂牌公司，平

均每家挂牌公司仅有数十名投资者。 过少的投资者使挂牌公司的融资极其困难、

市场的流动性严重枯竭、交易的连续性无法进行，资本市场的基本功能受到了极

大的制约，新三板市场的发展受到了很大的影响。  

另一方面，经过近七年的发展，新三板的公司质量、公司治理、信息披露、公司

的规范程度均有不同程度的提高，相应的法律法规和自律规则不断健全和完善，

投资者的专业知识、法律意识和风险意识得到提高，监管能力、水平和力度也在

不断的加强。新三板投资者门槛的降低具备了现实的条件。因此，应尽快将 500

万的投资者准入门槛降低。  
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徐明表示，与沪深市场不同的是，新三板市场的挂牌公司近万家，是一个海量的

市场，是全球挂牌公司最多的证券交易场所。目前，近万家挂牌公司，无论在财

务指标和成长性方面，还是股权分散度和公司治理水平等方面，都差异较大。

2018 年年报显示，新三板 9290 家挂牌公司中，净利润大于 3000 万元的高盈

利公司有 940 家，占比超过 10%，平均净利润为 7872.59 万元，同时新三板也

有 2500 余家亏损公司。这些公司的细分特征和风险层次明显不同，非常有必要

为之匹配差异化的投资者适当性管理安排。 

3、新三板要约业务上线，填补要约收购制度空白  

9 月 2 日，全国股转系统要约业务正式上线运行，进一步完善新三板市场功能，

规范市场主体的要约收购和回购行为。业内人士表示，新三板市场实行以自愿要

约收购为核心的制度安排，要约业务的落地为收购政策打下“制度补丁”，在交

易制度上再一次向 A 股市场看齐。全国股转公司表示，要约业务的正式上线，为

投资者和挂牌公司提供了更加多元化的收购和回购方式选择。股转公司支持有相

关需求的市场主体，通过要约方式进行收购或回购，更有效率地实现股权结构调

整、控制权转让等市场需求。 

4、科创板上市委首次行使“否决权”，国科环宇“折戟”科创板 

9 月 5 日，科创板上市委会召开第 21 次审议会议、上交所结合上市委的审议意

见，作出了终止对国科环宇的科创板发行上市审核的决定。国科环宇成为科创板

试点注册制以来，出现的首家因不同意发行上市申请而终止审核的的企业。 

从被否原因和企业几轮问询的结果来看，国科环宇存在过多关联交易。据招股说

明书，公司 2018 年收入仅为 1.87 亿元，利润仅有 0.12 亿元，而收入中还有

32%来自关联交易，但是公司并未能在问询过程中充分说明交易定价的公允性。 
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其次，国科环宇主要业务模式之一是重大专项承研，该类业务系基于国家有关部

门的计划安排，收入来源于拨付经费。因此，有理由质疑，在上市之后，国科环

宇是否能独立持续经营。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


