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概要

本周周新三板成指（899001）上涨 0.43%，收于 1014.93 点；新三板做市指

数（899002）上涨 1.2%，收于 1074.03 点。上周股转系统共有挂牌公司 8408

家，做市转让 575 家，竞价转让 7801 家，连续竞价 32 家；基础层 7199 家，

创新层 1177 家，精选层 32 家。本周，精选层股票在成交额整体回落的情况

下，股价普遍得到回升，28 股上涨，4 股下跌。截至 9 月 18 日，精选层开

市交易 8 周。首批 32 只股票最新股价与发行价相比，12 股上涨，20 股破

发。

本周科创板新增 2 家受理，2 家新股上市，目前上市已满 175 家。

要闻一览

1、第二批精选层企业陆续上会，谋划多举措稳定股价

2、蚂蚁集团科创板过会：估值 1.4 万亿人民币，有望成 A 股市值第一

3、首批科创板 50ETF 重磅登场，影响 3 万亿市场
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正文

一、一周市场回顾

本周三板做市、三板成指上涨，二者均跑输同期主板市场。本期上证综指上涨

2.38%，三板做市指数上涨 1.20%，收于 1074.03 点；三板成指上涨 0.43%，

收于 1014.93 点。从板块主题来看，三板研发、三板活跃主题本周涨幅领跑新

三板，分别上涨 1.97%、1.93%。三板制造本周跌幅最大，达到-0.75%。

本周成交总额为 20.41 亿元，较上周 22.59 亿元有所下降。分定价方式来看：

本周集合竞价交易成交额 11.11 亿元，较上周 9.39 亿元环比上升 18.3%；做市

交易成交额 5.46 亿元，较上周 6.35 亿的成交额环比下降 14.0%。分不同层级

来看：本周精选层成交额 3.83 亿元，较上周 6.85 亿元环比下降 44.01%；创新

层成交额 11.18 亿元，较上周 10.42 亿元环比上升 7.2%；基础层成交额 5.40

亿元，较上周 5.31 亿环比上升 1.5%。
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二、定增融资情况

新增预案数量有所上升、实施预案数量下降：截至 9 月 18 日，本周新增 14 家

新三板公司发布定增预案，预计募集资金 6.94 亿元，环比上周的 4.40 亿元有所

上升；本周有 10 家公司公告完成增发，较上期 13 家有所下降，合计募集资金

5.36 亿元，环比上升 19.11%。本周 4 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，分

别德惠商业（主要经营连锁超市）、远航合金（主要提供重有色金属）、金东方

智（主要提供装修工程服务）、维海德（主营视频产品），4 家公司过会。
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三、新增挂牌公司

本周 7 家公司新增做市商，1 家做市转竞价。截至 9 月 18 日，股转系统共有挂

牌公司 8408 家，做市交易 575 家，集合竞价交易 7801 家，待挂牌公司 57 家，

申报中公司 26 家。

四、IPO

本周 4 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，分别德惠商业、远航合金、金东方

智、维海德。本期德众股份、数字人通过精选层挂牌审议：截至 9 月 18 日，共

有 222 家（剔除已终止发行、暂缓审议等）公司发布公告拟申请进入精选层，

其中 32 家公司已核准在精选层挂牌交易，22 家公司已被问询，12 家公开发行

申报材料已被股转公司受理，156 家公司仍处于精选层辅导阶段或股东大会/董

事会决议阶段，另有德众股份、数字人已过会。
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五、科创板

一周行情总览：①科创板 50 指数本周上涨 6.96%至 1403.90 点；②本周日均成

交额 269.04 亿元，较上周下降 1.67%；本周日均换手率 5.43%，较上周上升

0.24pct。

一周估值变化：①科创 50PE（TTM）至本周五 82.48 倍；②科创板 PE（TTM）

通信最高为 134.73 倍，公用事业最低为 40.40 倍。

一周流动性结构：①本周科创板净买入 16.61 亿元，机构主动净买入 12.26 亿

元；②机构本周主动买入与卖出交易额中分别占比 10.62%和 9.04%；③本周四

融券余额为 90.88 亿元，相较上周五增长 15.81%，融券/融资余额比为 0.31。

发行节奏：本周新增 2 家受理，9 家过会，2 家提交注册，2 家新股上市；目前

待上市 7 家，上市已满 175 家。

六、要闻一览

1、第二批精选层企业陆续上会，谋划多举措稳定股价

近期，新三板第二批精选层企业的审议工作启动。9 月 14 日，万通液压和数字

人上会接受审议；18 日，德众股份二次冲击精选层挂牌接受审议。诺思兰德和

常辅股份正在“候场”，将于 22 日接受审议。第二批拟精选层公司上会前，都

制定了多项措施来稳定股价，如万通液压和数字人在上会前夕皆表示将引入“绿

鞋”机制，而即将上会的德众股份在引入“绿鞋”机制的同时还采取了调低发行

底价的措施，成为了首家下调发行低价的拟精选层公司。在首批精选层企业存在

破发现象且流动性困局仍待破解的情况下，第二批拟精选层公司纷纷采取调低发

行低价等措施稳定股价，以保证未来公开发行的成功率。
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2、蚂蚁集团科创板过会：估值 1.4 万亿人民币，有望成 A 股市值第一

蚂蚁集团在 8 月 25 日被受理材料，到 9 月 18 日过会，前后仅 19 个工作日。

凭借着 1.4 万亿元人民币的估值，蚂蚁集团上市后市值更是有望超过“股王”贵

州茅台，登上 A 股第一的宝座。根据招股书，蚂蚁集团此次计划在 A 股和港股

同步发行股份不低于 30 亿股，发行后总股本将不低于 300 亿股。虽未明确披露

预计募资金额、目标估值等数据，但据预计，蚂蚁集团 IPO 估值将超 2000 亿美

元，折合人民币约 1.4 万亿元。

蚂蚁集团是一家数字支付提供商，脱胎于阿里巴巴集团，从 2011 年起独立运营，

是支付宝的母公司。数据显示，在截至 2020 年 6 月 30 日止的 12 个月，公司

平台完成的总支付交易规模达到 118 万亿元。业绩方面，蚂蚁集团 2019 年营业

收入达到 1206 亿元，归母利润 170 亿元。而在今年上半年，公司归母利润达到

212 亿元，远超去年全年水平。

3、首批科创板 50ETF 重磅登场，影响 3 万亿市场

根据华夏、易方达、工银瑞信、华泰柏瑞等四家基金公司公告，首批科创 50ETF

将于 9 月 22 日正式起航，且执行限额发售。科创 50 指数选取了科创板中市值

大、流动性好的 50 只股票，反映最具市场代表性的一批科创企业的整体表现，

是反映科创板核心上市公司价格表现的首个指数。

截至 9 月 14 日，科创板上市企业达 173 家，合计首发募资 2606.6 亿元，总市

值达 3.18 万亿元。从行业分布来看，信息技术领域，生物医药领域，高端装备

领域，新材料领域的公司数量居前。根据科创板上市公司 19 年年报，科创板上

市公司 2019 年业绩稳中有升，营业收入、净利润、研发支出均保持两位数增长，

基本面表现出强劲的上升态势。
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