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概要

截至 2021 年 6 月 25 日，三板做市指数上涨 0.89%，收于 1128.69 点；三板成

指上涨 0.29%，收于 991.54 点。交易方面，本期成交总额为 34.32 亿元，较上

期 21.66 亿元增加。截至 6 月 25 日，股转系统共有挂牌公司 7482 家，做市交

易 461 家，集合竞价交易 6967 家，待挂牌公司 51 家，申报中公司 39 家。

本周科创板新增 5 家 IPO 注册，已上市公司数目达到 298 家，已发行未上市公

司 13 家，此外尚有 169 家处于注册审核之中。

要闻一览

1、上市公司参与新三板定增数量显著增加

2、二季度以来，科创基金规模变动如何？
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正文

一、一周市场回顾

本期三板成指、三板做市均上涨，跑输同期主板市场。本期上证综指上涨 2.34%，

收于 3607.56 点；三板做市指数上涨 0.89%，收于 1128.69 点；三板成指上涨

0.29%，收于 991.54 点。从板块主题来看，本期三板制造、活跃、医药、研发、

服务等五个板块上涨，三板制造涨幅领跑新三板，上涨 2.62%，三板消费、龙

头两个板块下跌，三板龙头本期跌幅最大，达到-1.29%。

本期成交总额为 34.32 亿元，较上期 21.66 亿元增加。分定价方式来看：本期

集合竞价交易成交额 7.54 亿元，较上期 4.00 亿元环比上升 88.50%；做市交易

成交额 8.50 亿元，较上期 6.67 亿的成交额环比上升 27.44%。分不同层级来看：

本期精选层成交额 17.87 亿元，较上期 11.00 亿元环比上升 62.45%；创新层成

交额 13.37 亿元，较上期 8.75 亿元环比上升 52.80%；基础层成交额 3.08 亿元，

较上期 1.91 亿元环比上升 61.26%。
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二、定增融资情况

截至 6 月 25 日，本期新增 5 家新三板公司发布定增预案，预计募集资金 8.80

亿元，环比上周的 0.92 亿元大幅增加。本周 8 家公司公告完成增发，较上期有

所增加，募集资金 6.47 亿元，环比上涨 217.57%。

三、新增挂牌公司

本周 3 家公司新增做市商。

截至 6 月 25 日，股转系统共有挂牌公司 7482 家，做市交易 461 家，集合竞价

交易 6967 家，待挂牌公司 51 家，申报中公司 39 家。本期净减少公司 5 家，

其中做市交易数量不变，集合竞价交易减少 5 家；分层来看，精选层与创新层公

司数量不变，基础层公司净减少 5 家。
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四、IPO

本周 3 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，分别为武侯高新、胜利监理、万源

生态。

本周 1 家公司进入精选层辅导阶段：截至 6 月 25 日，共有 296 家（剔除已终止

发行、暂缓审议等）公司发布公告拟申请进入精选层。按发行状态看，本期新增

恒泰科技、锦好医疗 2 家公司被问询。本期万源生态进入精选层辅导阶段。

五、科创板
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市场表现：科创 50 指数累计上涨 2.69%，表现位列中游。对标海内外市场，科

创板相对收益回升，科创 50/上证综指、科创板指/纳斯达克指分别升至 0.43 和

0.11。行业层面，科创板行业涨跌互现。其中电气设备、化工和国防军工行业涨

幅居前，同时钢铁、农林牧渔和计算机行业跌幅居前。主题层面，本周科创板主

题普涨，其中相关服务业、节能环保产业和新能源产业涨幅居前，个股层面，科

威尔涨幅居首，泽璟制药-U 回落居多。

估值分析：科创板 PE 和 PB 估值上升。截至 6 月 25 日收盘，科创 50PE 估值升

至 75.92 倍，PB 估值升至 7.89 倍。相对估值角度而言，科创 50 相对大盘估值

溢价上升，截至 6 月 25 日收盘，科创 50/上证综指的 PE 相对估值升至 5.23，

PB 相对估值升至 5.15。

资金结构：科创板成交额和两融余额上升。本周科创板总成交额 2670.83 亿元，

较上周增加 810.55 亿元；同时，科创板成交量和换手率双升，周成交量升至

70.09 亿股，周换手率升至 0.30；两融层面，科创板两融余额 694.73 亿元，较

上期增加 49.81 亿元；两融交易层面来看，本周两融交易占比回升，融资交易占

比 5 日均线收至 1.07%。

新股发行：本周新增 5 家 IPO——阳光诺和、铁建重工、气派科技、纳微科技、

百克生物，拟募集总额分别为 5.38 亿元、42.42 亿元、3.94 亿元、3.55 亿元、

15.01 亿元。本周科创板 IPO 节奏上升，板块 IPO 占比达 50%，同时，科创板

首发融资规模上升，融资规模板块占比升至 72.04%。截至 6 月 25 日，科创板

已上市公司数目达到 298 家，已发行未上市公司 13 家，此外尚有 169 家处于

注册审核之中。
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科创板公募基金：本周无新增科创板基金，整体规模增至 1404.71 亿元。目前，

科创板公募基金共计 61 只，基金规模继续抬升，增至 1404.71 亿元。结合基金

命名系列看，其他系列、科技创新系列、科创主题系列、科创板系列及科创 50ETF

基金规模分别增加 11.93 亿元、9.16 亿元、6.80 亿元、5.02 亿元和 0.03 亿元。

解禁展望：下周科创板将有 7 只个股解禁——秦川物联、华兴源创、国盛智科、

三旺通信、派能科技、伟创电气、奥普特，解禁规模分别为 1.37 亿元、3.55 亿

元、2.15 亿元、0.19 亿元、2.91 亿元、0.3 亿元、3.21 亿元。

六、要闻一览

1、上市公司参与新三板定增数量显著增加

新三板全面深化改革持续推进，新三板公司的整体面貌焕然一新，吸引了各路投

资者的目光，尤其是 A 股上市公司纷纷寻找其中业务协同或投资机会。截至 6

月 23 日，近一个月参与新三板定增的上市公司或关联企业达 12 家，而 2020

年同期，只有 2 家上市公司或相关企业参与了新三板的定增。近一个月，美佳新

材、鑫雅豪等 12 家新三板公司定向发行对象中包含上市公司等，比如紫金矿业

收购天风期货、比亚迪参与安达科技定向增发。上市公司也积极参与信息行业公

司的定增，涉及的企业包括河钢数字、圣剑网络、五舟科技、并行科技。在上市

公司参与的定增项目中，也有制造业企业的身影，比如大族激光参股了灵鸽科技。

2、二季度以来，科创基金规模变动如何？

今年一季度，美债持续上行，科创板作为 A 股成长属性的代表，遭遇大幅回撤。

而 3 月下旬以来，伴随美债上行边际放缓，海外流动性收紧的担忧逐步弱化，风

险偏好修复之下，科创投资热情也逐步回暖，科创板系列基金的规模自 4 月开始
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持续回升。截至 6 月 25 日，科创系列基金整体规模已由 3 月底的 1215.0 亿元

一路增至 1404.7 亿元。其中科创 50ETF 累计扩容达 66.5 亿元，担当了科创系

列基金壮大的主力，也成为科创行情的重要驱动。
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