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概要

截至 2021 年 7 月 2 日，三板做市指数上涨 2.06%，收于 1151.99 点；三板成

指上涨 0.80%，收于 999.44 点。交易方面，本期成交总额为 39.07 亿元，较上

期 34.32 亿元增加。截至 7 月 2 日，股转系统共有挂牌公司 7467 家，做市交易

456 家，集合竞价交易 6956 家，待挂牌公司 51 家，申报中公司 39 家。

本周科创板新增 4 家 IPO 注册，已上市公司数目达到 303 家。

要闻一览

1、首批新三板精选层企业转板上市倒计时

2、科创板集中解禁影响如何？
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正文

一、一周市场回顾

本期上证综指下跌 2.46%，收于 3518.76 点；三板做市指数上涨 2.06%，收于

1151.99 点；三板成指上涨 0.80%，收于 999.44 点。从板块主题来看，本期三

板龙头、服务、活跃、研发、制造等五个板块上涨，三板龙头涨幅领跑新三板，

上涨 4.42%，三板消费、医药两个板块下跌，三板医药本期跌幅最大，达到

-0.35%。

本期成交总额为 39.07 亿元，较上期 34.32 亿元增加。分定价方式来看：本期

集合竞价交易成交额 9.46 亿元，较上期 7.54 亿元环比上升 25.46%；做市交易

成交额 10.33 亿元，较上期 8.50 亿的成交额环比上升 21.53%。分不同层级来

看：本期精选层成交额 19.28 亿元，较上期 17.87 亿元环比上升 7.89%；创新

层成交额 15.35 亿元，较上期 13.37 亿元环比上升 14.81%；基础层成交额 4.44

亿元，较上期 3.08 亿元环比上升 44.16%。
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二、定增融资情况

截至 7 月 2 日，本期新增 9 家新三板公司发布定增预案，预计募集资金 16.03

亿元，环比上周的 8.80 亿元大幅增加。本周 8 家公司公告完成增发，较上期数

量不变，募集资金 1.67 亿元，环比下跌 74.18%。

三、新增挂牌公司

本周 7 家公司新增做市商，4 家公司做市转竞价。

截至 7 月 2 日，股转系统共有挂牌公司 7467 家，做市交易 456 家，集合竞价

交易 6956 家，待挂牌公司 51 家，申报中公司 39 家。本期净减少公司 15 家，

其中做市交易减少 5 家，集合竞价交易减少 11 家；分层来看，精选层公司净增

加 1 家，创新层公司净减少 4 家，基础层公司净减少 12 家。
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四、IPO

本周 5 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，分别为基康仪器、泰德股份、富泰

和、科睿特、凯能科技。

本周 2 家公司进入精选层辅导阶段：截至 7 月 2 日，共有 301 家（剔除已终止

发行、暂缓审议等）公司发布公告拟申请进入精选层。按发行状态看，本期新增

思源股份 1 家公司被问询。本期基康仪器、泰德股份进入精选层辅导阶段。
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五、科创板

市场表现：科创 50 指数累计上涨 0.22%，涨幅居前。对标海内外市场，科创板

相对收益走向分化，科创 50/上证综指升至 0.44，科创板指/纳斯达克指微降至

0.11。行业层面，钢铁、食品饮料和化工行业涨幅居前，机械设备、通信和国防

军工行业跌幅居前。主题层面，新材料产业、生物产业和相关服务业涨幅居前，

同时高端装备制造产业和新一代信息技术产业收跌。个股层面，明微电子涨幅居

首，翔宇医疗回落居多。

估值结构：科创板 PE 估值上升，PB 估值回落。科创 50PE 估值升至 76.05 倍，

PB 估值降至 7.83 倍。相对估值角度而言，科创 50 相对大盘估值溢价上升，科

创 50/上证综指的 PE、PB 相对估值分别升至 5.37 和 5.21。

资金结构：科创板成交额和两融余额上升，换手率小幅回落。本周科创板总成交

额 2838.46 亿元，环比增加 167.63 亿元，周成交量降至 54.14 亿股，周换手率

降至 0.22。本周科创板两融余额 722.72 亿元，环比增加 27.99 亿元，两融交易

占比回落，融资交易占比 5 日均线收至 0.49%。

新股发行：本周科创板首发融资节奏放缓，新增 4 家 IPO——力芯微、工大高

科、N 威高、利元亨，拟募集总额分别为 5.84 亿元、2.50 亿元、15.00 亿元、

8.55 亿元。

科创基金：本周无新增科创板基金，整体规模小幅回落，降至 1394.04 亿元。
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解禁展望：下周科创板解禁压力微升，共计 5 家公司解禁，合计解禁规模约

109.40 亿元。

六、要闻一览

1、首批新三板精选层企业转板上市倒计时

新三板精选层于 2020 年 7 月 27 日开市交易，按照“申请转板上市应在精选层

挂牌满一年”的要求，到 2021 年 7 月 27 日，首批 32 家精选层企业挂牌将满 1

年，届时相关企业将具备转板上市的基础条件。按照目前转板上市办法，精选层

挂牌企业转板到科创板或创业板上市，需要相应满足科创板或创业板现行的上市

市值与财务指标等发行条件，并符合科创板或创业板定位，同时要求申请转板公

司股东人数不低于 1000 人，且规定在申报前 60 个交易日有 1000 万股最低成

交量。根据测算，截至 6 月 29 日，满足以上要求的精选层企业至少超过 25 家，

而随着近期新三板交投逐步升温，预计后续将有更多公司满足条件，进入转板备

选名单。

2、科创板集中解禁影响如何？

今年 7、8 月份，科创板再迎集中解禁，月均水平与去年同期 7 月大致相当。但

仍需注意本轮的集中解禁与去年的几点不同：1）本轮解禁虽规模更大、窗口更

长，但压力不一定更大。相较去年，此轮集中解禁既有解禁窗口的叠加，也有 IPO

扩容的推动，整体规模的增加并不必然对应科创板整体压力的抬升。2）本轮解

禁分布相对均衡，解禁冲击预计也将相对平缓。去年 7 月主要集中于 7 月 22 日，

而此轮解禁相对分散，单日最大解禁规模不足 500 亿元，因而预计解禁冲击或

将被“摊薄”。3）去年同期的解禁更多集中于指数成分股，而本轮解禁则更多
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向指数外围倾斜。去年 7 月，解禁压力几乎全部集中在指数成分股中，而今年 7、

8 月的科创解禁压力明显开始向非指数成分股倾斜，因而预计指数本轮承受的解

禁压力也将弱于去年同期。
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