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概要

截至 2021 年 8 月 6 日，三板做市指数上涨 1.40%，收于 1136.32 点；三板成

指上涨 0.22%，收于 998.25 点。交易方面，本期成交总额为 29.39 亿元，较上

期 30.48 亿元减少。截至 8 月 6 日，股转系统共有挂牌公司 7391 家，做市交易

451 家，集合竞价交易 6881 家，待挂牌公司 68 家，申报中公司 24 家。

要闻一览

1、新三板大宗交易活跃，多只个股溢价成交
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正文

一、一周市场回顾

本期三板成指、三板做市均上涨，跑输同期主板市场。本期上证综指上涨 1.79%，

收于 3458.23 点；三板做市指数上涨 1.40%，收于 1136.32 点；三板成指上涨

0.22%，收于 998.25 点。从板块主题来看，本期三板活跃、研发、龙头、服务、

消费五个板块上涨，三板活跃涨幅领跑新三板，上涨 1.76%；三板制造、医药

两个板块下跌，三板医药本期跌幅最大，达到-0.72%。

本期成交总额为 29.39 亿元，较上期 30.48 亿元减少。分定价方式来看：本期

集合竞价交易成交额 5.93 亿元，较上期 6.72 亿元环比下降 11.76%；做市交易

成交额 9.45 亿元，较上期 7.55 亿的成交额环比上升 25.17%。分不同层级来看：

本期精选层成交额 14.01 亿元，较上期 16.21 亿元环比下降 13.57%；创新层成

交额 12.46 亿元，较上期 11.28 亿元环比上升 10.46%；基础层成交额 2.92 亿

元，较上期 2.99 亿元环比下降 2.34%。
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二、定增融资情况

截至 8 月 6 日，本期新增 3 家新三板公司发布定增预案，预计募集资金 2.15 亿

元，环比上周的 1.87 亿元有所增加。本周 9 家公司公告完成增发，较上期数量

增加，共募集资金 2.38 亿元，环比上涨 75.31%。

三、新增挂牌公司

本周 10 家公司新增做市商，3 家公司做市转竞价。

截至 8 月 6 日，股转系统共有挂牌公司 7391 家，做市交易 451 家，集合竞价

交易 6881 家，待挂牌公司 68 家，申报中公司 24 家。本期净减少公司 28 家，

其中做市交易减少 1 家，集合竞价交易减少 28 家；分层来看，精选层公司净增

加 1 家，创新层公司净减少 3 家，基础层公司净减少 26 家。



新三板科创板周刊 2021/8/2-2021/8/6

四、IPO

本周 2 家公司公告进入 IPO 辅导备案阶段，分别为华艺园林、索力得。

精选层信息：本周没有公司进入精选层辅导阶段：截至 8 月 6 日，共有 306 家

（剔除已终止发行、暂缓审议等）公司发布公告拟申请进入精选层。按发行状态

看，本期没有公司被问询。本期没有公司进入精选层辅导阶段。
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五、科创板

1、战略配售是上市公司为确保新股发行成功向特定投资机构配售新股。参与配

售的投资机构可优先获得股份，无需参与新股申购，所获配售股份一般需要锁定

一年至三年。根据《上海证券交易所科创板股票发行与承销业务指引》，战略配

售对象可以划分为三大类别——专项资管计划、社会资本、券商跟投。

2、三类对象战略配售锁定期收益率均在 100%以上。根据《上海证券交易所科

创板股票发行与承销实施办法》的规定，券商跟投锁定期一般为锁定期为两年；

其余战略投资方则为 12 个月。目前科创板 78 个已完成配售期的公司中，属于

券商跟投（24M 锁定期）、员工资管计划、社会资本的分别有有 27 个、39 个、

12 个。对应的锁定期持有收益率中位数分别为 154%、133%和 103%。两年期

的券商跟投/社会资本虽然持有时间更长，但收益率显著高于一年期的员工持股

计划/社会资本。

3、由于目前两年期的锁定期完成的标的数量较少，因此重点关注 1 年期社会资

本/员工持股标的的锁定期收益率及与首发市盈率关系。行业收益率层面，电子、

医药生物整体战略配售到期收益率较高。以目前 51 只已完成 12 个月首发战略

配售锁定期的科创板股票为样本，12 个月战略配售持有收益率中位数为 123%。

在样本数大于等于 4 的板块中（橙色填充），电子、医药生物的收益率中值高于

整体水平，分别为 227%和 133%。

4、市盈率与收益率相关度方面（首发市盈率高低是否会影响锁定期收益率），

样本内股票首发市盈率与持有期收益率整体无明显相关性，但 70 倍市盈率以上

标的首发市盈率与区间收益率更强一些；行业层面，电子、医药行业则呈现出一
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定的负相关性。（1）整体来看，首发市盈率与战略配售期间的持有收益率的相

关系数为-0.08，相关性微弱。而分段来看，将样本按首发市盈率从低到高的次

序分成样本数大致相同的 3 个组（依次为“30-45”、“45-70”、“>70”），

可以看出首发市盈率水平高低与配售期收益率水平无明显规律，但首发市盈率在

70 倍以上的标的负相关性更明显一些。（2）从细分板块看，电子、医药生物首

发市盈率与锁定期到期收益率负相关性相对更显著。在样本数超过 4 个的板块

中，电子、医药生物板块内部收益率与市盈率相关系数分别为-0.25、-0.26，均

较整体相关系数更显著。

六、要闻一览

1、新三板大宗交易活跃，多只个股溢价成交

近期，新三板大宗交易异常活跃，本周一至周三共计发生 121 起大宗交易，涉

及公司 85 家，总计 1.40 亿股，金额 2.44 亿元，其中大多数为基础层公司，精

选层公司共有 4 家。多只个股频繁出现成交，欣思源、四川赛狄、美爱斯、凯大

催化、地浦科技发生大宗交易的笔数都在 4 笔以上。在这周的发生的百笔大宗交

易中，有德源药业、驱动力、丰光精密、鹿得医疗 4 只精选层个股现身，从成交

量与成交金额来看，除了驱动力，另外 3 只个股的成交金额超过 100 万元。一

些个股还出现“大手笔”交易或溢价交易，例如曾被视为精选层明星概念股的华

韩整形，本周也有 1 笔大宗交易，成交的价格远高于该股的市场股价。
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